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Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket ve Grup”) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablolarin1 (konsolide bilangolarini), ayni tarihlerde sona
eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablolarini, konsolide 6z sermaye degisim tablolarini ve konsolide nakit
akim tablolarini, nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim1i ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasin1 icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde,
sirketin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amacyla,
sirket yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal

performansin1 ve Konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi finansal tablolarda yer alan stoklarin ve nakit bakiyesinin fiziki saymm bagimsiz
denetgi olarak atanmamizdan sonra yapilmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle mevcut
stok miktar ve bakiyesi ile nakit bakiyesi lizerinden geriye doniik olarak diger bagimsiz denetim teknikleri
uygulanmugtir.

Istanbul, 01.03.2012
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM ve
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Salim AKGUL
Sorumlu Ortak Basdenetci
Yeminli Mali Miisavir
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SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 9.918.860 6.937.852
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 121.759 108.914
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 5.957.740 5.652.441
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 275.955 161.355
Stoklar 13 2.771.201 862.854
Canli Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 792.205 152.288
(Ara Toplam) 9.918.860 6.937.852
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varhklar 19.060.672 16.787.949
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 2.343.360 376.367
Maddi Duran Varliklar 18 16.349.962  16.149.026
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 20.192 19.759
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 341.710 235.518
Diger Duran Varliklar 26 5.448 7.279
TOPLAM VARLIKLAR 28.979.532  23.725.801

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.613.280 10.557.356
Finansal Borglar 8 2.260.529 1.458.016
Diger Finansal Yikiimliilikler 9 5.161.691 3.029.864
Ticari Borglar 10 8.476.867 5.682.660
Diger Borglar 11 165.432 156.266
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 35 33.935 19.707
Borg Karsiliklar 22 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 514.826 210.843
(Ara toplam) 16.613.280 10.557.356
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliiliikler 34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.112.609 4.028.090
Finansal Borglar 8 1.934.685 2.685.031
Diger Finansal Yikiimlilikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg Karsiliklar 22 132.245 132.245
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 24 144.706 104.563
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 665.649 650.974
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 26 235.324 455.277
OZKAYNAKLAR 9.253.643 9.140.355
Ana Ortakhiga ait Ozkaynaklar 9.257.530 9.140.274
Odenmis Sermaye 27 6.550.000 4.200.300
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 - -
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thrag Primleri - -
Deger Artis Fonlart 27 9.332.453 9.332.453
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 34.930 34.930
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 (4.812.070) (2.196.689)
Net Dénem Kari/Zarari 36 (1.847.783) (2.230.720)
Azinlhik Paylan 27 (3.887) 81
TOPLAM KAYNAKLAR 28.979.532 23.725.801



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 01 OCAK — 31 ARALIK 2010
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/ (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar/ (zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

l_'j‘AALiYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Donem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Déonem
Kar1/(Zaran)

DONEM KARI/(ZARARI)
Doénem Kar Zararinin Dagilim

Azmlik Paylar1
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazanc¢/(Kayip)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referanslar 31.12.2011 31.12.2010
28 22.090.389  16.454.155
28 (18.279.089) (14.268.978)
3.811.300 2.185.177
28 - -
28 - -
3.811.300 2.185.177
29 (1.607.778) (1.447.364)
29 (999.453) (905.122)
29 - -
31 114.079 194.233
31 (1.237.737) (1.608.436)
80.411 (1.581.512)
16 - -
32 1.292.877 1.005.683
33 (3.250.353)  (1.651.946)
(1.877.065) (2.227.775)
25.314 (11.712)
35 (66.204) (56.421)
35 91.518 44.709
36 (1.851.751) (2.239.487)
34 - -
(1.851.751) (2.239.487)
(1.851.751) (2.239.487)
36 (3.968) (8.767)
36 (1.847.783) (2.230.720)
36 (0,39) (2.071,23)



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 01 OCAK — 31 ARALIK 2010
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm

Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
36 (1.851.751)  (2.239.487)
27 - -
27 - 9.823.633
27 - -
27 - -
27 - -
27 - -
35 - (491.180)
(1.851.751) 9.332.453
(1.851.751) 7.092.966
(1.851.751) 7.092.966
(3.968) (8.767)
(1.847.783) 7.101.733



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 01 OCAK - 31 ARALIK 2010
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIMLARI TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Kisitlanms Deger Gecmis Y1l Ana

Odenmis Kar Artis Kar/ Net Donem Ortakhik Toplam

Sermaye Yedekleri Fonu Zararlann  Kar/(Zarar1) Disi Pay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 4.200.300 34930 9.332.453 (2.196.689) (2.230.720) 81 9.140.355
Sermaye Artisgi 2.349.700 - - 2.349.700
Transferler - - - (2.230.720) 2.230.720 - -
Gegmis Y1l Karlariin
Sermayeye Ilavesi - - - (384.661) - - (384.661)
Net Donem Kari/(Zarar) - - - - (1.847.783) - (1.847.783)
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) - - - - - (3.968) (3.968)
31 Arahik 2011 6.550.000 34.930 9.332.453 (4.812.070) (1.847.783) (3.887) 9.253.643

Kisitlanms Deger Gecmis Y1l Ana

Odenmis Kar Artis Kar/ Net Dénem Ortaklik Toplam

Sermaye Yedekleri Fonu Zararlarn  Kary/(Zarar))  DisiPay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 4.200.300 34.930 - (1.210.261) (986.428) 8.848 2.047.389
Transferler - - - (986.428) 986.428 - -
Maddi Duran Varlik Deger
Artigt - - 9.332.453 - - - 9.332.453
Net Donem Kari/(Zarart) - - - - (2.230.720) - (2.230.720)
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) - - - - - (8.767) (8.767)
31 Aralik 2010 4.200.300 34.930 9.332.453  (2.196.689) (2.230.720) 81 9.140.355

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 01 OCAK - 31 ARALIK 2010
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIMLARI TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gec¢mis Geg¢mis

Referanslar1 ~ 31.12.2011 31.12.2010
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net donem kar1 / (zarart) 36 (1.851.751) (2.230.720)
Net kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat
Amortisman 17,18 690.898 540.010
itfa ve tiikenme paylar 19 2.345 2.914
Kidem tazminati karsilig1 24 56.777 69.456
Vergi 35 (25.314) 11.712
Ana ortaklik dis1 kar/zarar 36 (3.968) (8.767)
Yatirim amagli gayrimenkul deger artis geliri 31 - (77.555)
Maddi duran varlik deger diisiikliik karsilig 18 - 183.234
Stok deger diisiikliik karsilig/(iptali) 13 253.965 113.310
Dava Karsiliklar 31 - 4.900
Siipheli alacaklar karsiligi 30 103.489 24.132
Konusu kalmayan karsiliklar 31 (23.172) (14.000)
Kanunen kabul edilmeyen karsilik giderleri 31 1.194.109 1.489.909
Reeskont faiz gelirleri/giderleri, net 32,33 228.758 128.461
Kambiyo kari/zarar1, net 32,33 939.505 34.571
Sabit kiymet satis kari/zarari, net 31 (1.114) (14.900)
Diger nakit ¢ikis1 (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net (26.340) 117.457
Varlik ve borglardaki degisimler 6ncesi net faaliyet kari 1.538.187 374.124
Varlik ve borg¢lardaki degisimler
Ticari alacaklardaki degisim (305.299) (2.271.764)
Diger alacaklardaki degisim (114.600) (1.324.240)
Stoklardaki degisim (1.908.347) 102.405
Diger donen varliklardaki degisim (639.917) 92.423
Diger duran varliklardaki degisim 1.831 (4.207)
Ticari borglardaki degisim 2.794.207 1.894.126
Diger borglardaki degisim (9.166) 14.830
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki degisim 84.030 533.469
Odenen vergiler 26, 35 (33.214) (36.715)
(Odenen kidem tazminatlari 24 (16.634) (17.199)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (A) 1.391.078 (642.748)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkul alimlari 17,18 (2.930.646) (291.879)
Maddi olmayan duran varlik alimlar1 19 (2.778) (2.445)
Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 9.349 103.641
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (B) (2.924.075) (190.683)
Finansal faaliyetler:
Alinan ve ddenen faiz-net 32,33 (652.441) (443.421)
Sermaye artisi 27 14.289
Finansal borg¢lardaki degisim 8,9 2.183.994 736.772
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (C) 1.545.842 293.349
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (D=A+B+C) 12.845 (540.080)
Isletme birlesmesinden saglanan dénem basi nakit (E) - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi (F) 6 108.914 648.994
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi (D+E+F) 6 121.759 108.914

Iligikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Not 1 — Sirketin Organizasyonu ve Faalivet Konusu

Sirket’in faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her tiirli arag, gere¢ ve malzemesinin imalatini,
ithalini, ihracini, dagitimini, pazarlamasini ve ticaretini yapmaktir.

Sirket’in agagida belirtilen dénemler igerisinde galisan ortalama personel sayist soyledir;

31 Aralik 2011 : 184 personel

31 Aralik 2010 : 173 personel

Sirketin merkezi “Organize Sanayi Bolgesi Barig Sokak No: 1 Cerkezkdy/Tekirdag” adresinde
bulunmaktadir. Sirketin subelerine iligkin bilgiler ise soyledir:

- Istanbul Subesi: Tekstilkent Is Merkezi A 22 Blok No: 20 Esenler/istanbul

- Bursa Subesi: Kosab Kestel Org. San. Bolgesi Ahmet Vefik Paga Mah. Uludag Cad. No: 18 Kestel/Bursa

- Adana Subesi: Yesiloba Mah. Arslandam Is Merkezi No: 79-89 Seyhan/Adana

Sirket’in; 31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi soyledir:

" 31.12.2011 31.12.2010
Adr/Unvani Pay Oram Pay Tutar Pay Oram1 | Pay Tutan
% (TL) % (TL)
Yildirim Ulkat 94,75 6.205.171 92,48 3.884.400
Seyda Erdeveci 5,07 332.058 7,25 304.200
Giil Ulkat 0,06 4.257 0,09 3.900
Gozde Ulkat 0,06 4.257 0,09 3.900
Omer Kara 0,06 4.257 0,09 3.900
Toplam 100,00 6.550.000 (*) 100,00 4.200.300

(*) Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.10.2011 tarih ve 1824 sayili izniyle kayitli sermaye sistemine

gecmistir. Sermaye Piyasas1i Kurulu'nca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2011-2015 yillar1 (5 yil) igin

gegerlidir.
Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle imtiyazl hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi agagidaki gibidir:
Ortak Adi/Unvam Tertip | Grup |H/N Adet TUTAR Sagladign Haklar

Yonetim ve Denetim Kurulu
Yildirim Ulkat I A | Hamiline | 1.500.000| 1.500.000 | Uyelerinin Cogunlugunu Segme

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar (Etkin orana gore)
Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.: Slingerden mamul banyo mutfak {irlinleri ve temizlik

bezleri liretimi ve ticareti ile istigal etmektedir.

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlari’na gore ve
genel kabul goérmiis muhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile

isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
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iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gecerli olmak iizere yiriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiirtrlikkten kaldirilmigtir. Seri: XI, No: 29 tebligine istinaden,
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri  olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nca (TMSK) vyayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) esas alinir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan
farklari, TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Sirket’in ekli finansal tablolari, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup, finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolari, UFRS uyarinca ger¢ege uygun 6l¢im ve sunumun yapilmasi amaciyla yasal

kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in ekli finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi  veya

smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna

uygun olarak yeniden siiflandirilir.
Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine liskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla
31.12.2011 tarihli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmigtir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiriirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1.000.000 TL, 1 YTL’ye esitlenmistir.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
yiiriirliikte bulunan para birimlerindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak “Tiirk Liras1 (TL)” ve “Kurus(Kr)” olarak
degismesi kararlagtirtlmistir. Paranin deger Olgilisiinde degisiklik dngdérmeyen bu degisim sadece isimde
olacaktir. Degisim sonras1 1 Yeni Tiirk Liras1 (YTL)= 1 Tiirk Liras1 “TL”na esit olacaktir. 31 Aralik 2011
tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak onceki doneme ait finansal veriler de dahil

olmak iizere iligikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.
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Sirket UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden

fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimnlanan yabanci para

birimlerinin kapanig kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Ddéviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2011 31.12.2010
usb 1,8889 1,5460
EUR 2,4438 2,0491
CHF 2,0062 1,6438
GBP 2,9170 2,3886
SEK 0,2722 0,2262
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar éngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diistikligii karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla

gosterilmesi netlestirme degildir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagli ortaklig1 Saniteks
Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.’nin (ikisi birlikte “Grup” veya “Sirket” olarak adlandirilmistir) 31Aralik
2011 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarii igermektedir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
sirketin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve

sunum bigimlerine uyumluluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmstir.

Bagli ortakligin finansal tablolar1 “Tam Konsolidasyon™ yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Bagli ortakligin gelir ve giderleri, UFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal

tablolara dahil edilmistir.

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkiin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalan iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarin1 Sirket’in

menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.
Sirket’in konsolidasyon kapsamindaki tek bagli ortakligi Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S. olup,
Sirket’in bu ortakliktaki pay orani % 89,75tir.

Kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylari), konsolide finsansal durum tablosunda ana ortakligin
sahiplerinin 6zkaynaklardaki paymndan ayr olarak, 6zkaynaklar igerisinde gosterilir. Bir bagl ortaklikla ilgili

olarak ana ortaklik dis1 paya isabet eden zararm tutari, bagl ortakliktaki azinlik paym agmasi durumunda,
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ana ortaklik dis1 pay sahiplerinin zaran karsilamaya yonelik herhangi bir baglayici ylikiimliiliigiin olmasi
ve zarar1 karsilamak icin gerekli ilave yatirnmlar1 yapabilme giiciiniin yeterli olmamasi halinde, s6z konusu
fazla kisim ana ortakligin bagl ortakliktaki paymmdan mahsup edilir. Konsolidasyona tabi ortakligin daha
sonra kara gegmesi halinde, daha 6nce mahsup edilen tutarlara ulasilincaya kadar tiim karlar ana ortakligin
payma ilave edilir. Sirket Yonetim kurulu tarafindan 23.02.2012 tarih ve 123 sayili karar ile bagh ortaklig
Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S’nin mali tablolarina yansiyan dénem zararinin ortaklik hisse orani
dahilinde karsilanmasina karar verilmistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha oOnce ortaya ¢ikmamis veya Onem arz etmemis islem veya olaylar ig¢in yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi.
Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi:

01 Ocak 2011-31 Arahik 2011 tarihleri arasinda gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerli olacaktir): Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010
tarihinde yaymlanmustir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir); bu
degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullari i¢in 6nceden goniillii olarak yaptiklari baz1 6demelerin
varlik olarak muhasebelestirilmesine izin verilmemesi sorununu c¢ozmektedir. Degisikligin, Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi
gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmistir.

UFRS 7 “Finansal Araglar” — Bilango dist islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyuculariin finansal varliklarin transfer
islemlerini finansal varligi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde
daha iyi anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu
degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 23 Kasim 2011 tarihinde yayinlanmustir.
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UFRS 1 “UFRS’lerin Ik Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklik, UFRS’lerin ilk kez
uygulayacak olan finansal tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gg¢is donemi oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin
yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yliksek enflasyonist ortamdan yeni g¢ikanlari i¢in agiklayici bilgi saglamak amaciyla
UFRS 1’e ilave degislikler getirilmistir. Bu standart heniiz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamustir.
Standardin Sirket finansal durumu ve performansi iizerine etkileri degerlendirilmektedir.

01 Ocak 2010-31 Aralik 2010 tarihleri arasinda gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Sirket’in, finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmasi” — Ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar:
Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - nakit olarak &denen hisse bazli édeme islemleri:
Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali enstriimanlar:
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 17, “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi”: Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’deki iyilestirmeler (2008’de yayinlanan): lyilestirmelerin, Sirket’in finansal performans: iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik) — Karsilastirmali UFRS 7 notlar1 i¢in sinirli muafiyet (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir):
Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarmin Smiflandirilmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gecgerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): UMS 32’ de yapilan
degisiklik,  ihra¢ edenin fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan hisselerin
mubhasebelestirilmesi i¢in uygulanmaktadir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde
etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Aralik 2009 tarihinde
yayinlanmigtir.

UFRYK 19 “Finansal Yukiimliiliklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin
verilmektedir): UFRYK 19 sadece bir finansal yiikiimliiliigi tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak igin
sermaye araci ihrag eden isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. Yorumun, Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi
gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yaymlanmstir.

UFRS’deki iyilestirmeler (2009°da yayinlanan: lyilestirmelerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi

uzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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UFRS’lerdeki ivilestirmeler (Mayis 2010°da vayimlanan):

Mayis 2010°da IASB, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tiglincii gergeve

diizenlemesini yaymlamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup en erken yiiriirlik

tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. Bu iyilestirme projesi Avrupa Birligi tarafindan 19 Subat 2011 tarihinde onaylanmustir.

Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: Ilk uygulama yillarinda muhasebe politikalarinda degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanim

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden 6nce olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan

kosullu bedellerin gegis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin 6lgiimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerle ilgili 6diller

UFRS 7: Dipnotlara agiklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standartinda yapilan iyilestirmeler i¢in gegis

hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gercege uygun degeri

Sirket, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolar

izerinde 6nemli bir etki olusturmayacagini diigiinmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar ve yorumlar:

UFRS 9 “Finansal Araglar” — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yikiimliliikler, Smmiflandirma ve Ac¢iklama:

Yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9 Finansal

Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina

iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa

birligi tarafindan onaylanmamustir. Standardin Sirket finansal durumu ve performansi iizerine etkileri

degerlendirilmektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik

hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel

Finansal Tablolar Standardi”’nin konsolidasyona iligkin kismimin yerini almigtir. Ayrica UFRSYK 12

“Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler” Yorumunu da kapsamaktadir. UFRS 10, tiim isletmelere (6zel

amagl isletmeler ve yapisal isletmeler de dahil) uygulanan tek kontrol modelini olusturmustur. Bu

degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal

durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olup olmadigi1 degerlendirilmektedir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik

hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 11; UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Standardinin ve UMS

Yorum 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1”

Yorumunun yerine ge¢mistir. UFRS 11 iki tiir miisterek diizenleme kabul eder. Bunlar ortak faaliyet ve

ortak girisimdir. UFRS 11 ortak kontrolii tanimlamak i¢in UFRS 10’daki kontrol tanimin1 kullanmaktadir.
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Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olup olmadig degerlendirilmektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlar”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 12; UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar’ ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”da yer alan aciklamalari icermektedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 13’iin yayimlanmasi ile tiim gercege uygun Olciimler igin
kaynak niteliginde tek bir rehber olusturmustur. UFRS 13 bir isletmenin ne zaman gercege uygun deger
kullanacag ile ilgili bir degisiklik yapmamakla beraber finansal ve finansal olmayan varliklar ile borglarin
gergege uygun degerleri lizerinden nasil dlgiilecegine iliskin bir rehber niteligindedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, UMS 27 (2008)’in bir par¢asi olup, UFRS
10’un yayinlanmasi ile konsolidasyon ile ilgili diizenlemeler bu standart i¢inden ¢ikartilmis ve bunun
sonucunda da yeninden degistirilmistir. Bu standartta bireysel finansal tablolarin hazirlanmasinda; bagh
ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimlara iligkin uyulmasi gereken muhasebelestirme
ve agiklama hiikiimlerini belirtilmistir. Bu Standart bir isletmenin kendi istegi ile ya da yerel mevzuat geregi
bireysel finansal tablolar sunmasi durumunda, bagl ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki
yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Bu standart, UMS 28 (2003)’in bir parcasi
olup, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12’nin yayinlanmasi ile yeniden degistirilmistir. Bu standart;
istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlarin muhasebelestirilmesi durumunda 6zkaynak yonteminin uygulanmasina iligskin hiikiimlerini
ortaya koymaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri — Ertelenmis Vergi”: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik): Degisiklik
1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat
edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dl¢iilen
yatirim amagli gayrimenkuller tizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig yoluyla
geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen
amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore

hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
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edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” — Diger kapsamli gelir tablosunun sunumuna iliskin agiklamalar
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Yapilan degisiklikle diger kapsamli gelirde sunulan kalemler daha sonradan kar veya zararda
yeniden smiflandirilabilir olup olmamasina goére iki gruba ayrilacaktir. Diger kapsamli gelirde sunulan
kalemlerin vergi 6ncesi sunumu durumunda, her bir gruba iligkin vergi de ayri olarak gosterilecektir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikle koridor yontemi kaldirilmustir.
Degisimlerin meydana geldiginde raporlanmasi hiikmii kar veya zararlarin sunum segeneklerini de
kaldirmaktadir. Hizmet maliyeti ve finansal maliyet kar veya zararda ve yeniden yapilan olg¢iimler diger
kapsamli gelirde sunulacaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
UFRS 7 “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi-A¢iklamalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak
2015 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Bu degisiklik heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklerin Netlestirilmesi” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2014
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performans iizerinde
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki hafriyat Maliyetleri”: Bu yorum, 1 Ocak
2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yorum, liretim agamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelestirilecegi, muhasebelestirilen varligin
6l¢lim ve muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi
olmasi1 beklenmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin  cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

Finansal tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliliiklere iliskin agiklamalar1 etkileyecek bazi
tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar

gosterebilir.
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Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doéniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin

ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki
nakit para ve vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmektedir. Vadesi ii¢ aydan kisa olan finansal yatirimlar,

Seri:XI, 29 nolu teblig geregince nakit ve nakit benzerleri grubunda raporlanmaktadir.
Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirnmlar, alim satim amagh (ger¢ege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar
olarak ii¢ grupta smiflandirilmisgtir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan menkul degerler ile vadesi {i¢ aydan uzun olan
bankalardan olusmaktadir. Alim-sattim amagli finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden olgiilmektedir. Ilgili finansal varligm edinimi ile ilgili islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gercege uygun degerleri
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasast olmayan alim satim amacl finansal yatirimlar, takip eden
donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alim-satim amacli menkul degerlerin elde tutulmasi
esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli {izerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz

orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi

15



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIiDE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya
borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatinnmlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal
yatirimlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun
deger ilizerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden
cikarilincaya kadar, 6zkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet

bedeli iizerinden degerlenir.
Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyetleri
tizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz
orani, ticari alacagin vadesine bagli olarak tespit edilerek, efektif faiz orani hesaplanmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz oran1 kullanilmaktadir.

Ticari alacaklar i¢ine smiflandirilan senetler ve vadeli g¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orami
yontemiyle indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "UMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardina gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

Stipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlar1 karsiladig diigiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik
gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) iginde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

UMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standard:1 geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
donemi iginde kullanilan igletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on

iki aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.
Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel Tliretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikligii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye

yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.
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Net gergeklesebilir deger, isin normal akigi iginde tahmini sati fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplammnin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gergeklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.
Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarm maliyet bedelleri, net
gerceklesebilir degerden biiylikse, maliyet bedeli deger diisiikliikk karsiligi ayrilarak, net gergeklesebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
mubhasebelestirilmektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olugmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lciilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile 6lgiiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diislikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden degerleme modeli; gercege uygun degeri giivenilir olarak 6lgiilebilen bir maddi ve maddi olmayan
duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari iizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin
defter degerinden 6nemli Glgiide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilir. Sirket,
maddi duran varliklarda 6nemli degisimlerin olduguna iliskin belirtilerin olmas1 halinde yeniden degerleme
modelini kullanmakta olup, maddi olmayan duran varliklar igin aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle
maliyet modelini kullanmaktadir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman, varligin briit defter degerindeki degisiklikle orantili olarak diizeltilmekte ve bdylece yeniden
degerleme sonrasindaki varligin defter degeri, yeniden degerlenmis tutarina esit olmaktadir.

Maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller, 20.06.2011 ve 24.06.2011 tarihlerinde Standart
Gayrimenkul Degerleme Uygulamalart A.S. tarafindan yapilan ekpertiz degerleri kullanilmigtir. Maddi
duran varlik ve yatirirm amagh gayrimenkullerin 31.12.2010 degerlerinin hesaplanmasinda, varligin ekpertiz
degerine Onceki donemlerin amortisman tutarlart eklenmistir. Bdylece her bir varligin 31.12.2010

tarihindeki defter degeri, ekpertiz degerine esitlenmistir.
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Arsa ve binalarin 31.12.2010 tarihli ger¢ege uygun degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan bilgiler

asagidaki gibidir:
Ekpertiz
Sabit Kiymetler Giris Tarihi Degerleri
;Frzlglrdag Ili, Cerkezkdy Ilgesi, 941 Ada, 10 Parselde yer alan fabrika ve 31.12.2003 13.344.000

Istanbul ili, Esenler Ilgesi, 1082 Ada, 14 Parselde yer alan binadaki

(23 nolu bagimsiz boliim) 11.02.2009 400.000
Istanbul 1li, Bakirkdy Ilgesi, 1204 Ada, 1 Parselde yer alan mesken 01.10.2009 375,750
(1 nolu bagimsiz béliim) o '

Toplam 14.119.750

Arsa ve binalar ile makine ve techizatin ger¢ege uygun degerleri ile ilgili detayli agiklamalar icin ilgili
varliklarin muhasebe politikalarina ve Not 17-18’¢ bakiniz.
Amortisman, normal amortisman yontemine Ve kist esast dikkate alinarak asagida belirtilen faydali dmiir ve

yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 8-14 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 5 Dogrusal
Doseme ve demirbaslar 3-15 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 4-10 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
muhasebelestirilirler. Faydali dmiirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 6miire sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir. Birlikte alinan arsa ve binalarin
ayriminda ekpertiz tarafindan tespit edilen oranlar kullanilmigtir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligskin olarak mevcut sartlarda
ortaya ¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diigiiklik
olup olmadigi incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri
asmas1 durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin
net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiylik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar igin
gergeklesebilir deger, o varligm ait oldugu nakit olusturan birim igin hesaplanir. Ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydali omrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlart ile deger disiikligii zararlar1 gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyeti
kalemlerine kaydedilmektedir. Deger diisiikliigii zararlari ise, satislarin maliyetine kaydedilmektedir.

Sirket tarafindan varliklarda deger diisiikliik testi yapilmis olup, varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”,

ikinci el piyasasi olmayan varliklar i¢in ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satig
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fiyatlar1 tespit edilmistir. Net satig fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan
kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir deger diisiikliikk karsilig
ayrilmamugtir.

Maddi olmayan duran varliklar, marka ve diger maddi olmayan kalemleri (bilgisayar yazilimlarini) temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic
deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin
faydali Omiirleri lizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Oomiir senelerini agmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, gelir
tablosunda genel yonetim giderlerine kaydedilmektedir.

Sirketin finansal tablolar1 agisindan 6nemli olan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kalan faydali
Omiirlerine iligkin bilgi asagidaki gibidir:

Varhik Tiirii Giris Tarihi Bilanco Degeri Faydali Omrii (Yil) Kalan Omiir
Arsa ve Binalar 2003 13.344.000 TL 50 42

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri

ile satig tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina yansitilir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya
da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amacla kullanilmak; veya

b) Normal is akisi ¢ercevesinde satilmak.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Sirket tarafindan yatirnm amach bir gayrimenkul, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmas1 durumunda
bir varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi, ve

b) Yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.

Yatirim amagh gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dlgiilmektedir. Islem maliyetleri de baslangi¢ dl¢iimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amacgli gayrimenkuller, gergege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 {izerinden muhasebelestirilmektedir.
Yatirim amagli gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden
biri secilerek degerlenmekte olup, Sirket yatirim amagli gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun
deger yontemini kullanmusgtir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, diger faaliyet gelir/giderleri igerisinde
muhasebelestirilmektedir. (Bkz. Not 17)
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Amortisman, normal amortisman ydntemine gore kist esas1 dikkate alinarak asagida belirtilen faydali dmiir

ve yontemlere gore hesaplanir:
Faydali Omiir (Y1l) Yontem
Binalar 50 Dogrusal

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr olarak
muhasebelestirilirler. Faydali dmiirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 6miire sahip olan
yatirim amagli gayrimenkuller icin ise amortisman ayrilmamaktadir. Yatirim amacgh gayrimenkullerin arsa
ve bina pay1 ayriminda ekpertiz tarafindan tespit edilen oranlar kullanilmgtir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yikiimliliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasalagmis ya da yasalagsmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayn1 vergi otoritesine ddenmis veya ddenecek olmas1 durumunda pesin 6denen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligli de aymi sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan
kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir (bilango yontemi/bilango
yiukimliligii yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak {iizere ikiye ayrilmaktadir.
Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin
indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin
bir igletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis
olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya
borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan
islemlerden kaynaklanan gecici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi1 halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 35).

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve riighan haklarinin satisindan dogan kazancin %75°1lik kismu kurumlar
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vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmas1 ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolay1 bu varliklara iliskin olusan farklarin
%25’1 gegici fark olarak dikkate alinmustir.
Serefiye
Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye; bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayri olarak
muhasebelestirilmeleri imkani olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar i¢in edinen
isletme tarafindan yapilan 6demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan
bagimsiz olan nakit akislar1 saglamaz ve genellikle birden fazla nakit iireten birimin nakit akisina katkida
bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak bireysel nakit iireten birimlere degil, sadece nakit tlireten birimler
grubuna dagitilabilir. Sonug olarak, isletme i¢i yonetsel amaglarla serefiyenin izlendigi isletmenin en alt
seviyesi, bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak dagitilamadigi bir grup nakit doguran biriminden olusur.
Nakit doguran birimlerin bulunmadig1 veya nakit iireten birimin nakit akisina katkida bulunmadigr ve
gelecekte ekonomik fayda olasiligmmin bulunmadigi birlesmelerde ortaya c¢ikan ve serefiye olarak
nitelendirilemeyen tutarlar aktiflestirilmeden dogrudan giderle iliskilendirilmektedir.
Biitiin igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda asagidaki agsamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve dstlenin yiikiimliliikler ile

kosullu ytlikiimliliklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alman varliklar i¢in varligin) gergege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerin ger¢ege uygun degerinin listliindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya
yansitilir. Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerin ger¢ege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark
birlesme kar1 olarak gelir tablosuna yansitilir.
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayitli degerinden diisiik
oldugu ve varlikta deger disiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile
ilgili olarak deger diisiikliigli karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi
degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda
ciddi farkliliklarin bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim
dis1 kalmasi ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gdsteren diger benzer hususlarin

bulunmasi varlikta deger diistikliigli gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.
Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Sirkete kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orami iiretecek

sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan
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gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen faydali omrii
izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca

dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.
Kidem Tazminati Karsihigi

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olast ylikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihine
indirgenmis degerini ifade eder (Not 24). Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi igin aktiieryal
degerleme yontemi kullanilmigtir. Bunun igin de aktiieryal varsayimlar yapilmigtir. Bunlardan en 6nemlisi
ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarmni) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler igin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlar1) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmigtir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir. (Not 24)

Bu ¢ergevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikk tutarlari igin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara
Mliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi”na (UMS 19) uygun olarak kidem tazminat: karsilig1 hesaplamis ve
ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Kidem tazminati karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar Not 24°te agiklanmuistir.
Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak sirketin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikarilma
olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.
Bir karsiliga iliskin yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
mubhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin isletmenin ylkiimliiliigii yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi1 gerekmektedir.
Karsilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda
karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay: karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz
gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akiglarini
belirlemede higbir risk ve belirsizlik olmadigi varsayilarak, tahmin edilen nakit akigiyla ayn1 vadedeki devlet
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tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir. Ikinci yontem ise, beklenen
deger yontemidir. Bu yontem, karsiligin biiylik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi
durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliilik tiim olasi sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir.
Uciincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaym olmas: halinde gerceklesmesi en muhtemel sonug
tahmin edilerek karsiligin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yikimlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilerek dipnotlarda agiklanir (Bkz. Not 22-23).

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri
disiildiikten sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi ic¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi
gerekmektedir.

Mal Satisi;

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diigiildiikten sonraki
faturalanmis satig bedelinden olugmaktadir.

Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir Slgiilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olugmus sayilir.
Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde 6l¢lilemedigi durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmig kabul edilir.

Temettii;

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile Olgiiliir. Satiglarin vadeli yapilmasi
durumunda, satig bedelinin nominal tutari ile ger¢ege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
“UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz geliri olarak
mubhasebelestirilir.

Hizmet satigina iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle
ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi ¢esitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. Islemin niteligine
gore, giivenilir bicimde &lgiim saglayan yontem kullanilmaktadir. Islemin niteligine bagh olarak bu
yontemler sunlardir: a) yapilan ise iliskin incelemeler, b) bilan¢o tarihine kadar yapilan hizmetlerin
verilecek toplam hizmetlere orani ve ¢) islemin tahmini toplam maliyetleri i¢ginde bu giine kadar katlanilan

maliyetlerin orani.
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Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz

orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.
Bor¢lanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, ingaati veya iiretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler glivenilebilir
bir bigimde Ol¢iilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, ozellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri
olustuklar1 dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri

O0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir. Donem iginde
dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler

(bedelsiz) gdz onlinde bulundurularak hesaplanmustir.

Finansal Araglar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kavittan Cikarilmast;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve
sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklan iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman Kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece s6zlesmede tanimlanan ylkiimliligi ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal Varliklar;

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Bu tir finansal araglardan ortaya ¢ikan kur farki gider/gelirleri,

finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.
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Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya g¢ikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, kazang ve kayiplar, finansal gider/gelir hesabinda
raporlanmaktadir. Yatirim fonlarina iliskin kazang ve kayiplar, menkul kiymet satis kari/zarari1 olarak
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satiglar ve
finansman gider/geliri ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yikiimlilikler;

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir. Déviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 gergege uygun degerleri kayitli
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar, itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. UMS 1 geregi olarak, ticari borglar,
isletmenin normal faaliyet donemi i¢inde kullanilan igletme sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle,
bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siirede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak
siniflandirilmaktadirlar.

Sirket’in finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamayi veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu borg kisa donemde ddenecek olsa bile, uzun vadeli
olarak smiflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sdzlesmesinin mevcut olmamasti), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satiglarin
maliyeti ve finansman gider/geliri ile iliskilendirilmektedir.

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standarina gore finansal varliklar dért grup
olarak, finansal yiikiimliiliikler iki grup olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger
(GUD) fark: gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir
degerleri icermektedir. Finansal yiikiimliiliikkler ise, gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve

diger finansal yiikiimliiliikkler olmak iizere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.
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31.12.2011 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliklerin bilango tarihi itibariyle degerleri

ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
31.12.2011 Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak | Krediler Hazir Edilmis
T Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden

Finansal Varhklar Varhklar Alacaklar | Varhklar | Olgiilen Borglar

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 121.759 - - - -
Ticari alacaklar - -| 5.957.740 - -
Diger alacaklar - - 275.955 - -
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 9.356.905
Ticari borglar - - - - 8.476.867
Diger borglar - - - - 165.432

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
31.12.2010 Gelir Tablosuna Elde_ Tutlacak | Krediler H311r E_dilrpis
T Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden

Finansal Varhklar Varliklar Alacaklar | Varhklar Olciilen Bor¢lar

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 108.914 - - - -

Ticari alacaklar - -| 5.652.441 - -

Diger alacaklar - - 161.355 - -

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 7.172.911

Ticari borglar - - - - 5.682.660

Diger borglar - - - - 156.266

Gergege uygun deger 6lgiimleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmisg
olup, herhangi bir degerleme islemi gerektiren bagka bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter degerleri
gercege uygun degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Finansal Risk Yonetimi

Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yonetimince gecmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar1 1s18inda degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik
ayrilmistir (Not 39).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Sirket’in isletme, yatirrm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli
islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not 38’de agiklanmigtir. Kurlarin TL lehine arttigi durumlarda
(TL’nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmaktadir (Not 39).
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde
giicliikle karsilagsma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir (Not 39).
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Devlet Tesvikleri ve Yardimlar:

Tim devlet tesvikleri, asagidaki sartlarin gerceklesecegine dair makul bir glivence olugsmadan finansal
tablolara yansitilmamaktadir. Bu sartlar tegvigin; a) elde edilmesi i¢in gerekli kosullarin isletme tarafindan
yerine getirilmesi; ve b) tesvigin isletme tarafindan elde edilmesidir. Devlet tesvigi, isletmenin tegvigin elde
edilmesi ic¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde edilecegine dair makul bir giivence
olmadan finansal tablolara yansitilmamaktadir.

Sirket tarafindan alinan tesvikler, gelire iliskin tesvik kapsaminda olup, Diger Faaliyetlerden Gelirler’de
raporlanmistir. Bu tegviklerin yaninda, KOSGEB’den faizsiz kredi alinmis olup, bu kredinin faydasi, devlet
tesvigi olarak kabul edilmektedir. S6z konusu kredi “UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim” Standard: uyarinca raporlanmaktadir (Not 21).

Mliskili Taraflar

UMS 24 “lliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standard1”; hissedarlik, sozlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan firmalar,
yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
izere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh
olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 37).

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarmma uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir. Sirketin dogrudan veya dolayli olarak iliski i¢cinde oldugu sirketler ve gergek
kisiler agsagidaki gibidir:

iliskili Sirket Unvanlari
1) Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Gercek Kisiler (Ortaklar)
1)  Yildirim Ulkat

2) Seyda Erdeveci

3) Giil Ulkat

4) Gozde Ulkat

5) Omer Kara

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymm icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. UMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Uluslararass Muhasebe
Standard1” hiikiimleri uyarmca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolari1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Bkz. Not 40).
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutari
belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski
onemsiz olan yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim
amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi
icin, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise Onemsiz
olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.
Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirnmlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit
benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve {izerinde belirli bir itfa tarihi
bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Sirketin nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir: (Bkz. Not 6)

31.12.2011 31.12.2010

Kasa 34.474 15.684
Banka 87.285 91.830
Diger hazir degerler - 1.400
Toplam 121.759 108.914

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasim degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akim
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlart,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman

faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini,
sarta bagl varlik ve yiikiimliilikklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini — gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar,
varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda

yer verilmistir:

Not 2/D Gergege uygun degerlerin belirlenmesi
Not 35/B Ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliikleri
Not 22-23 Dava karsiliklari

Not 24 Kidem tazminati karsilig
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Not 2/D Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri ve deger disiikliik
karsilig1

Not 10 ve 39/E Ticari alacaklar deger diisiikliigli karsilig

Not 13 ve 39/D Stoklar deger diistikligi karsilig

Bilango tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve yiikiimliilikler {izerinde 6nemli diizeltmelere

neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma

belirsizl

a)

b)

iginin kaynaklar asagida agiklanmstir.

Deger diisiikliigline dair bir gosterge olmasi1 durumunda, Sirket, serefiye ve maddi duran varliklarda
deger diisiikliigli olup olmadigimi geri kazanilabilir tutar1 hesaplayarak belirlemektedir. Bu amagla
ekspertiz raporu olmayan maddi duran varliklarda net satis fiyati (satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degerler) hesaplanmig ve bu degerler, varliklarin defter degerinden yiiksek oldugundan

kullanim degeri hesaplamasina gerek duyulmamistir.

Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugu
durumlarda, ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirli
indirilebilir gegici farklar ilizerinden hesaplanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri

itibariyle tasman vergi zararlarini tekrar gézden gecirmistir.

Faydali Omiirlerin belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 10 ve 39), dava
karsiliklarinin hesaplanmasi (Not 22-23) ve kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi (Not 24)

sirasinda da yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve 6ngoriiler kullanilmistir.

Not 3 — isletme Birlesmeleri

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 4 — is Ortakliklar

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 5 — Faaliyet Bolimlerine Gore Raporlama

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.
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Not 6 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 34.474 15.684
- Turk lirasi 7.705 13.983
- Yabanci para 26.769 1.701
Banka 87.285 91.830
- Vadesiz mevduatlar 87.285 91.830
- Turk lirasi 23.856 87.216
- Yabanci para 63.429 4.614
- Vadeli mevduatlar - -
- Blokesiz vadeli mevduat - -
Diger Hazir Degerler - 1.400
Toplam 121.759 108.914
Not 7 - Finansal Yatirimlar
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.
Not 8 - Finansal Borg¢lar
31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 2.260.529 1.458.016
Banka kredileri 2.254.761  1.457.985
Finansal kiralama islemleri 5.768 31
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 1.934.685 2.685.031
Banka kredileri 1.934.255 2.685.031
Finansal kiralama islemleri 430 -
a) Banka Kredileri
31.12.2011 Para U)_/g_ulanan Faiz Qram TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutar:
TL %7.5 %16 3 aya kadar 66.739
Kisa vadeli krediler usD %)5.75 %LBR+7,25 3 aya kadar 739.814
TL %7.5 %16 3ile 12 ay aras1 210.542
uUSD %5.75 %LBR+7,25 3 ile 12 ay arasi 1.237.666
Toplam Kisa Vadeli Krediler 2.254.761
Uzun vadeli krediler TL %7.5 %16 1-5 yil aras1 28.768
USD %5.75 %LBR+7.25 1-5 y1l aras1 1.905.487
Toplam Uzun Vadeli Krediler 1.934.255
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31.12.2010 P_a'ra_ Uyg_ulanan Faiz Qranl TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutar

TL %7.5 %16 3 aya kadar 51.693

Kisa vadeli krediler usD %5.75 %LBR+7,25 3 aya kadar 539.992
TL %7.5 %15,84 3ile 12 ay arasi1 142.603

uUsbh %5.75 %LBR+7,25 3ile 12 ay arast 723.697

Toplam Kisa Vadeli Krediler 1.457.985
Uzun vadeli krediler TL %7.5 %16 1-5 yil aras1 24.805
uUsD %5.75 %LBR+7.25 1-5 y1l aras1 2.660.226

Toplam Uzun Vadeli Krediler 2.685.031

Banka kredilerinin itfa edilmis degerleri ile sozlesme degerleri Not 39-F’de sunulmustur.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31.12.2011 31.12.2010
3 aya kadar 806.553 591.685
3ile 12 ay aras1 1.448.208 866.300
1-5 y1l aras1 1.934.255 2.685.031
Toplam 4.189.016 4.143.016
b) Finansal Kiralama islemleri
31.12.2011 31.12.2010
Para TL Cinsinden TL Cinsinden
Birimi Vade Tutar: Tutar:
TL 3 aya kadar 5.768 -
Kisa Vadeli Finansal Kiralama  USD 3 aya kadar - 31
Borglar TL 3 ile 12 ay aras1 - -
USD  3ile 12 ay arasi - -
Toplam Kisa Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lar 5.768 31
Uzun Vadeli Finansal Kiralama TL 1 ile 5 y1l arasi 430 -
Borglar USD  1lile5 yil arasi - -
Toplam Uzun Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lar 430 -

Finansal kiralama borglarinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31.12.2011 31.12.2010
2011 - 30
2012 - -
2013 - -
2014 - -
2015 430 -
Toplam 430 30
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Not 9 - Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle itfa edilmemis banka kredileri agsagida sunulmustur.

31.12.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5.161.691 3.029.864
Itfa Edilmemis Banka Kredileri 5.161.691 3.029.864
- Tiirk Lirast 2.455.652 1.784.803
- Yabanci Para 2.706.039 1.245.061

Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler - -
Itfa Edilmemis Banka Kredileri - -
- Tiirk Lirast - -

- Yabanci Para - -

Toplam 5.161.691 3.029.864

[tfa edilmemis banka kredileri, rotatif krediler ile spot kredilerden olusmaktadir. Faiz orami ve/veya kredinin
vadesi belli olmadigindan diger finansal borglarda raporlanmstir.

Not 10 - Ticari Alacak ve Borclar

31.12.2011 31.12.2010

Alicilar 4.929.942 4.278.141
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 1.137.856 1.472.422
Siipheli ticari alacaklar 685.199 549.033
-Eksi: Ticari alacaklar reeskontu (%) (143.719) (98.122)
-Eksi: Siipheli alacak karsiligi (%) (651.538)  (549.033)
Toplam 5.957.740 5.652.441

(%) Ticari alacak reeskontlart ile ilgili dsnem basi ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:
31.12.2011  31.12.2010

1 Ocak itibariyle bakiye (98.122) (49.292)
Reeskont faiz geliri/(gideri) (45.597) (48.830)
D6nem sonu itibariyle bakiye (143.719) (98.122)

(%) Stipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili donem basi ve dénem sonu mutabakat asagidaki gibidir:

31.12.2011  31.12.2010

1 Ocak itibariyle bakiye (549.033) (538.901)
Cari donem kars1 1 k tutar1 (102.505) (24.132)
Cari donem konusu kalmayan kars1 It klar - 14.000
Do6nem sonu itibariyle bakiye (651.538) (549.033)

Vadesi gegmis olup deger diisiiklik karsiligi ayrilanlar ile ilgili yaslandirma analizi ve ayrilan karsiliklar
Not 39-E’de detayli olarak agiklanmuigtir.

31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadesi gegmemis ticari alacaklarin (net) vade analizi Not 39-F’de
sunulmustur.
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31.12.2011 31.12.2010

Saticilar briit tutari 3.967.874 2.681.257
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri briit tutari 4,755,530 3.112.400
-Eksi: Ticari borglar reeskontu (%) (246.537)  (110.997)
Toplam 8.476.867 5.682.660

(*) Ticari borg reeskontlari ile ilgili dénem basi ve dénem sonu mutabakat1 asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

1 Ocak itibariyle bakiye 110.997 61.716
Stoklara iliskin ertelenen gelir/gider 150.906 28.205
Reeskont faiz gelir/(gideri) (15.366) 21.076
D6nem sonu itibariyle bakiye 246.537 110.997

Not 11— Diger Alacak ve Borclar

31.12.2011 31.12.2010

Ortaklardan alacaklar 139.420 -
Vergi Dairesinden Alacaklar 111.796 134.406
Verilen depozito ve teminatlar 24.739 26.949
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 275.955 161.355

31.12.2011 31.12.2010

Personele borglar 165.432 156.266
- Kilit personele borglar (*) 4,916 4.080
- Diger personele borglar 160.516 152.186
Diger Borg¢lar 165.432 156.266

(*) Not 37°de agiklanmustir.
Not 12 — Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacak ve Borclar

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 13 — Stoklar

31.12.2011  31.12.2010

Ik madde ve malzeme 1.895.884 671.047
Yar1t mamiiller - tiretim 908.896 98.624
Mamiiller 446.108 296.639
Emtia 33.360 2.789
Diger stoklar 98.088 28.224
Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (460.229) (206.264)
Stok vade farki (-) (150.906) (28.205)
Toplam 2.771.201 862.854
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Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin donem bas1 ve donem sonu mutabakati agsagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2010
Donem bas1 itibariyle bakiye (206.264)  (92.954)
Deger digiikliigii kars1 11 g1 (-) / konusu kalmayan
karg1l1 k (253.965) (113.310)
Donem sonu itibariyle bakiye (460.229) (206.264)

Stok deger dusiikliikgii karsiliklarinin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satig fiyati ve
giderindeki degismeler, b) karsilik ayrilan stok kalemlerinin satilmasi, c¢) iginde bulunulan ekonomik

kosullar ve d) Sirket’in izledigi stok politikasidir.
Sirket’in yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak gosterilen stok yoktur. (Onceki donem: Yoktur.)
Stoklar, UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan o6zellikli varlik kapsaminda

olmadigindan, stoklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,
aktiflestirilmemektedir.
Not 14 — Canli Varhklar
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.
Not 15 - Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.
Not 16 - Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.
Not 17 - Yatirim Amach Gayrimenkuller
01 Ocak-31 Aralik 2011
01.01.2011 Girisler Deger Artisi Cikislar 31.12.2011
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Avrazi ve arsalar 316.218 200.313 - - 516.531
Binalar 61.691 1.782.770 - - 1.844.461
Toplam 377.909 1.983.083 - - 2.360.992
Eksi: Birikmis Amortisman
Binalar (1.542)  (16.090) - - (17.632)
Toplam (1.542)  (16.090) - - (17.632)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
(net) 376.367 2.343.360
01 Ocak-31 Aralik 2010
01.01.2010 Girisler Deger Artisi Cikislar 31.12.2010
Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller
Arazi ve arsalar 252.469 - 63.749 - 316.218
Binalar 47.531 - 14.160 - 61.691
Toplam 300.000 - 77.909 - 377.909
Eksi: Birikmis Amortisman
Binalar (238) (950) (354) (1.542)
Toplam (238) (950) (354) - (1.542)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 299.762 77.555 376.367
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(net)

Sirketin finansal kiralama yoluyla aldig1 yatirim amagli gayrimenkulleri yoktur.

Sirketin yatirim amagli gayrimenkulleri tizerinde rehin, kisitlama veya ipoteklerin toplam tutar1 1.950.000
TL’dir (Onceki dénem: Yoktur) (Bkz. Not 22).

Sirketin hali hazirda kullandig1 halde tamamen amorti olmus yatirim amagh gayrimenkulii yoktur.

Yatirim amagh gayrimenkuller, UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik
kapsaminda olmadigindan, yatirnm amagli gayrimenkuller ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile
iliskilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Yatirim amacl gayrimenkul olan arsa, arazi ve binalara iliskin deger artis ve azaliglarina iliskin detay
asagidaki gibidir: (Briit deger yontemine gore)

31.12.2010
Gergege uygun degerler (a) 376.367
- Yeniden degerlenmis maliyet degeri 377.909
- Yeniden degerlenmis birikmis amortisman (-) (1.542)
Defter degerleri (b) 298.812
- Maliyet degeri 300.000
- Birikmis amortisman (-) (1.188)
Deger artislar (a-b) 77.555

Arsa, arazi ve binalar icin, Sirket, ekspertiz vasitasiyla degerleme yaptirmis ve ekpertiz raporlarina bagl
olarak deger diistikliikleri ve yeniden degerleme artislar1 hesaplanmistir (Gergege uygun deger yontemi).
01.01-31.12.2010 donemleri iginde kar veya zararda muhasebelestirilen deger disiikligii zararlar
bulunmamaktadir. 2010 yilinda yatirim amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerinin defter degerinden
biliylik olmasi nedeniyle ortaya ¢ikan 77.555 TL deger artisi, diger faaliyetlerden gelirler kaleminde
raporlanmistir (Bkz. Not 31).

Yatirim amagli bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; bagimsiz ve uzman bir kurulus (eksper) tarafindan
belirlenmistir. Degerleme islemi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Sabit Giris Ekpertiz Degerleme Degerleme Degerlemede Kullanilan
Kiymetler (*) Tarihi Degerleri | Yapan Sirket Tarihi Yontemler
Standart
23 Nolu Gayrimenkul Piyasa Yontemi
Bagimsiz 01.10.2009 | 375.750 TL Degerleme 24.06.2011 | Piyasa/Maliyet Yontemi
Bolim Uygulamalar1 Gelir Kapitalizasyon Y dntemi
AS.

(*)istanbul 1li, Bakirkdy ilcesi, 1908 Ada, 1 Parselde yer alan binadaki bagimsiz boliimdiir.

Sermaye kazanci beklenen arsa ve araziden bilancgo tarihleri itibariyle herhangi bir gelir elde edilmemistir.
Satilmalar1 durumunda gelir elde edilmesi amaglanmakta olup, Sirket tarafindan idari veya iiretim
faaliyetleri i¢in kullanilmamakta ve satis amacl olarak elde tutuldugunu gosterir herhangi bir plan

bulunmamaktadir.
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Not 18 - Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Arahk 2011

Deger
01.01.2011 Girisler Deger Artisi Diisiikliigii ~ Cikislar 31.12.2011

Maliyet

Arazi ve arsalar 5.947.610 - - - - 5.947.610
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 83.855 - - - - 83.855
Binalar 9.175.182 12.580 - - - 9.187.762
Tesis, makine ve cihazlar 6.471.933 567.445 - - (9.348) 7.030.030
Tasitlar 790.358 14.600 - - - 804.958
Demirbaglar 658.072 30.210 - - - 688.282
Diger maddi duran varliklar 101.004 5.924 - - - 106.928
Yapilmakta olan yatirimlar 60.374 316.804 - - (62.471) 314.707
Toplam 23.288.388  947.563 - - (71.819) 24.164.132
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (36.057)  (8.227) - (44.284)
Binalar (1.287.041) (183.645) - - - (1.470.686)
Tesis, makine ve cihazlar (4.638.453) (376.047) - - - (5.014.500)
Tagitlar (550.171) (76.197) - - - (626.368)
Demirbaglar (589.747)  (28.602) - - - (618.349)
Diger maddi duran varliklar (37.893)  (2.090) - - - (39.983)
Toplam (7.139.362) (674.808) - - - (7.814.170)
Maddi Duran Varliklar

(net) 16.149.026 - - 16.349.962
Sirketin finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

] Yeni
01.01.2011 Girisler Cikislar Iktisaplar 31.12.2011

Maliyet

Tesis, makine ve cihazlar 1.124.760 31.837 - - 1.156.597
Toplam 1.124.760 - - - 1.156.597
Tesis, makine ve cihazlar (600.296)  (120.539) - - (720.835)
Toplam (600.296)  (120.539) - - (720.835)
Maddi Duran Varhklar (net) 524.464 435.762
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01 Ocak-31 Arahk 2010

Deger
01.01.2010 Girisler Deger Artisi Diisiiiliigii Cikislar 31.12.2010

Maliyet

Arazi ve arsalar 2.086.335 - 3.996.186 (134.911) - 5.947.610
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 76.516 7.339 - - - 83.855
Binalar 2.425.423 10.750  6.789.258  (50.249) - 9.175.182
Tesis, makine ve cihazlar 6.336.286 135.647 - - - 6.471.933
Tagitlar 885.084 66.251 - - (160.977) 790.358
Demirbaslar 646.554 11.518 - - - 658.072
Diger maddi duran varliklar 101.004 - - - - 101.004
Yapilmakta olan yatirimlar - 60.374 - 60.374
Toplam 12.557.202 291.879 10.785.444 (185.160) (160.977) 23.288.388
Yeralt1 ve yeriistt diizenleri (24.240) (11.817) - (36.057)
Binalar (277.584) (49.572)  (961.811) 1.926 - (1.287.041)
Tesis, makine ve cihazlar (4.292.667) (345.786) - - - (4.638.453)
Tasitlar (523.087)  (99.319) - - 72.235 (550.171)
Demirbaglar (558.921) (30.826) - - - (589.747)
Diger maddi duran varliklar (36.153)  (1.740) - - - (37.893)
Toplam (5.712.652) (539.060)  (961.811) 1.926 72.235 (7.139.362)
Maddi Duran Varliklar

(net) 6.844.550 9.823.633 (183.234) 16.149.026
Sirketin finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

] Yeni
01.01.2010 Girisler Cikislar Iktisaplar 31.12.2010

Maliyet

Tesis, makine ve cihazlar 1.124.760 - - - 1.124.760
Toplam 1.124.760 - - - 1.124.760
Tesis, makine ve cihazlar (486.803)  (113.493) - - (600.296)
Toplam (486.803)  (113.493) - - (600.296)
Maddi Duran Varliklar (net) 637.957 524.464

Sirketin maddi duran varliklar1 tzerindeki rehin, kisitlama veya ipoteklerin toplam tutar1 4.550.000

USD’dir.

Sirketin maddi duran varliklar ile ilgili sigorta bedeli 9.231.250 TL (31.12.2010: 12.725.369 TL)
Sirketin hali hazirda kullandig1 halde tamamen amorti olmus maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Tesis, makine ve cihazlar 3.406.230 3.395.196
Tasitlar 380.559 280.009
Demirbaglar 500.047 477.089
Ozel maliyetler 11.758 11.758
Toplam 4.298.594 4.164.052
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Maddi duran varliklar, UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan o6zellikli varlik
kapsaminda olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile
iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.

Gergege uygun degeri iizerinden onceki donemler icin yeniden degerlemeye tabi tutulan arsa, arazi ve bina
ile ilgili deger artis fonu asagidaki gibidir:

31.12.2010
Gergege uygun degerler () 13.434.514
- Yeniden degerlenmis maliyet degeri 14.716.816
- Yeniden degerlenmis birikmis amortisman (-) (1.282.302)
Defter degerleri (b) 3.610.881
- Maliyet degeri 3.931.371
- Birikmis amortisman (-) (320.490)
Deger artis fonu (a-b) 9.823.633

Gergege uygun degeri lizerinden onceki donemler igin yeniden degerlemeye tabi tutulan arsa, arazi ve bina
ile ilgili deger diisiikliigii zarar1 asagidaki gibidir:

31.12.2010
Gergege uygun degerler (a) 401.236
- Yeniden degerlenmis maliyet degeri 405.976
- Yeniden degerlenmis birikmis amortisman (-) (4.740)
Defter degerleri (b) 584.470
- Maliyet degeri 591.136
- Birikmis amortisman (-) (6.666)
Deger diisiikliik zarar (a-b) (183.234)
Not 19 - Maddi Olmayan Duran Varhklar
01 Ocak-31 Aralik 2011
01.01.2011 Girisler Cikislar  Transferler 31.12.2011
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 75.155 2.778 - - 77.933
Toplam 75.155 2.778 - - 77.933
01.01.2011 Girisler Cikislar  Transferler 31.12.2011
Eksi: Birikmis Amortisman
Bilgisayar yazilimlari (55.396) (2.345) - - (57.741)
Toplam (55.396) (2.345) - - (57.741)
Maddi Olmayan Duran
Varliklar (net) 19.759 20.192
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01 Ocak-31 Arahk 2010

01.01.2010 Girisler Cikislar  Transferler 31.12.2010
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 72.710 2.445 - - 75.155
Toplam 72.710 2.445 - - 75.155
01.01.2010 Girisler Cikislar  Transferler 31.12.2010
Eksi: Birikmis Amortisman
Bilgisayar yazilimlari (52.482) (2.914) - - (55.396)
Toplam (52.482) (2.914) - - (55.396)
Maddi Olmayan Duran
Varliklar (net) 20.228 19.759

Sirketin hali hazirda kullandigi halde tamamen itfa olmus maddi olmayan duran varliklarin briit defter
degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Bilgisayar programlari 41.392 41.392
Toplam 41.392 41.392

Sirketin maddi olmayan duran varliklari tizerindeki rehin, kisitlama veya ipotekler;
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 20 — Serefiye
Cari Donem
Yoktur.

Onceki Donem

Yoktur.
Not 21 — Devlet Tesvik ve Yardimlari

Cari Donem
Yoktur.

Onceki Dénem
Sirket’in, Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi (KOSGEB)’ ndan
alman kredilerin anapara ve faiz detaylar1 agsagidaki gibidir;
KOSGEB Kredileri

KOSGEB tarafindan
Tutar Kullanim Tarihi Faiz Tutari karsilanan kismm
100.000 USD 15.10.2009 14.284 USD 14.284 USD
100.000 TL 31.03.2009 3.544TL 1181 TL
25.000 TL 30.12.2009 2448 TL 1.836 TL
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Not 22-23 — Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiukiimliiliikler, Taahhiitler

a) Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler:

Sirketin teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2011

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

usD

TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIi'lerin Toplam

Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)

4.550.000

2.099.488

10.693.983

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri)

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

4.550.000

2.099.488

10.693.983

Sirketin Ozkaynak Toplami (Not 27)

9.253.643

Sirketin vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirketin
ozkaynaklarina orani

%0

31.12.2010

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

usD

TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)

4.550.000

104.420

7.138.720

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Verilmig Olan TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger [liskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri)

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam

4.550.000

104.420

7.138.720

Sirketin Ozkaynak Toplanmi (Not 27)

9.140.355

Sirketin vermis oldugu Diger TRI'lerin Sirketin
ozkaynaklarina oram

% 0
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b) Sirket’in aktif degerleri lizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

. Ipotek .
Aciklama Lehdar n Tarihi Ipotek Tutar1 | Derece vararlanan
: : . ZIRAAT . Kendi lehine
Tekstilkent Is Merkezi BANKASI Istanbul | 21.10.2009 200.000 USD 1 verilen
Cerkezkoy’de yer alan ALTERNATIF . Kendi lehine
Fabrika Binasi ve Arsa BANK Tekirdag | 22.10.2008 4.350.000 USD 2 verilen
N TURKIYE IS | . Kendi lehine
Bakirkdy Mesken BANKASI Istanbul | 12.01.2011 550.000 TL 1 verilen
Ataksy Dubleks Mesken AKBANK | istanbul | 03.08.2011 |  1.400.000 TL| 1 \Zer?l‘l'n'eh'”e
Toplam USD 4.550.000 USD
Toplam TL 1.950.000 TL
c) Sirket’in alacaklari i¢in almig oldugu ipotek ve diger teminatlarin toplam tutart :
Cari Donem
Yoktur.
Onceki Dénem
Kimden . Ipotek .
Alindia n Tarihi Ipotek Tutar1 | Derece
Alper Akmenar | Istanbul | 01.12.2010 400.000 TL 1
Toplam TL 400.000 TL
d) Sirket’in kendi tiizel kisiligi lehine vermis oldugu pasifte yer almayan taahhiitler:
Taahhiidiin Taahhiidiin
Baslangi¢ Sona Erme Verilme Kime Para | TL Cinsinden
Taahhiit Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Verildigi Birimi Tutarlar
Teminat . Elektrik ve CERKEZKOY ORG.
Mektubu 08.02.2006 Siiresiz Dogalgaz SAN. BOLGESI TL 30.000 TL
Teminat . : TURKIYE VAGON
Mektubu 08.11.2006 Siiresiz Thale SAN. A.S. TL 1534 TL
Teminat R . TURKIYE VAGON
Mektubu 16.01.2007 Stiresiz Thale SAN.AS. TL 789 TL
Teminat . : TURKIYE VAGON
Mektubu 14.03.2007 Siiresiz Thale SAN.AS. TL 665 TL
Teminat . CERKEZKOY 1.
Mektubu 25.06.2009 Siiresiz Mahkeme ASLIYE HUKUK TL 21.000 TL
Teminat . . KESTEL ORG. SAN.
Mektubu 03.06.2010 Siiresiz Elektrik BOLGESI TL 10.000 TL
Teminat . CERKEZKOY 1.
Mektubu 18.02.2011 Siiresiz Mahkeme ASLIYE HUKUK TL 63.000 TL
Teminat . . CERKEZKOY ORG.
Mektubu 25.05.2011 Siiresiz Elektrik SAN. BOLGESI TL 22500 TL
Toplam TL 149.488 TL

e) Sirket’in ortaklar1 ve/veya diger iligkili sirketler lehine verdigi garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

yikimlilikler: Yoktur.
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) Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle davalarina iligkin detay asagidaki gibidir:

31.12.2011  31.12.2010

Dava karsiliklari - -
Bor¢ Karsiliklar (Kisa Vadeli) - -

Dava karsiliklar 132.245 132.245
Bor¢ Karsiliklar: (Uzun Vadeli) 132.245 132.245

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle aleyhteki davalarina ayrilan karsiliklarla ilgili hareket
bilgisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Doénem basi bakiyesi 132.245 127.345
Odemeler - -
Karsilik gideri - 4.900
Donem sonu bakiyesi 132.245 132.245

Sirket, aleyhine acilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamustir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak ¢ikisina
neden olacak davalar i¢in karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam eden davalara iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda sunulmustur:
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Grup Aleyhine Acilan Davalar

Sira Davanin Kazanilma/ Davan_ln_
No. Dosya No | Mahkeme Ad1 Tutar D?Vimm Davanin I¢erigi Hakkinda A¢iklama Kaybedilme Olasihig: T?hmm.l .
Tiirii Bitis Tarihi

(Avukat Goriisii) (Y1)

1 2008/ 189 gzrklﬁelfkoy I Asliye 21.000 TL | is davas: ?ailgglmm feshine dayal: tazminat Kaybetme riski yiiksek 2013

2 2010/ 203 Elzrlﬁfkoy L Asliye 2.500 TL | Riicu SSK tarafindan agilan devlet alacagi | Kaybetme riski yiiksek 2012

i . . Calisanin karistig1 kazadan
3 2009/ 366 Elzrlﬁfkoy L Asliye 61.500 TL Ealv{Z:fSI kaynaklanan kusursuz sorumluluk Kaybetme riski yiiksek 2013
tazminat davasi
4 2009/ 45 | Corlu 1. Asliye Hukuk 6.274 AVRO | Alacak davasi | Itirazin iptali Kaybetme riski yiiksek 2012
5 2009/ 246 | Bakirkoy 8. Is Mahkemesi - | 1s davasi Ucret tespit davasi Kaybetme riski yiiksek 2012
y p Y yu

6 2009/ 247 | Bakirkdy 8. Is Mahkemesi - | Is davasi Ucret tespit davasi Kaybetme riski yiiksek 2012

7 2009/ 245 | Bakirkdy 8. Is Mahkemesi - | Is davasi Ucret tespit davasi Kaybetme riski yiiksek 2012

8 | 2008/ 384 | Bakikoy 12. 1 5.000 TL | is davas: Kidem tazminat: davast Kismi kaybetme riski 2013
Mahkemesi var

9 | 2008/ 385 | Bakikoy 12. 1 5.000 TL | is davas: Kidem tazminat: davast Kismi kaybetme riski 2013
Mahkemesi var

10 | 2008/ 386 | Bakirkoy 12. s 5.000 TL | is davas: Kidem tazminat: davast Kismi kaybetme riski 2013
Mahkemesi var

11 2009/ 401 Eﬁﬁfkoy . Asliye 5.000 TL | is davasi ffailgjlmm feshine dayal: tazminat Kaybetme riski yiiksek 2013

12 2011/ 474 Eheflﬁfkoy . Asliye - | is davasi faiﬁimm feshine dayals tazminat Kaybetme riski yiiksek 2012

13 2011/ 659 Cerkezkdy 1. Asliye | is davas: Is akdinin feshine dayali tazminat Kaybetme riski yiiksek 2013

Hukuk

davasi
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Grup Aleyhine Acilan Davalar (devami)

Sira Davanin Kazanilma/ Davanin
No. Dosya No | Mahkeme Adi Tutar D?Vimm Davanin I¢erigi Hakkinda A¢iklama Kaybedilme Olasiig jl't’:\hmln.l .
Tiirii Bitis Tarihi
(Avukat Goriisii) (Y1l)
14 2011/ 239 Cerkezkdy 1. Asliye | is davas: Is akdinin feshine dayali tazminat Kaybetme riski yiiksek 2012
Hukuk davasi
Toplam (TL) 105.000 TL
Toplam (AVRO) 6.274 AVRO
Grup Aleyhine A¢ilan icra Takipleri
Davanin
Davanmin Kazanilma/ Tahmini
Sira Davanin I¢erigi Hakkinda Kaybedilme Olasihig: Bitis Tarihi
No. |Dosya No |Mahkeme Adi Tutar | Davamin Tiirii | Aciklama (Avukat Goriisii) (Y1l)
1 | 2009/ 2587 | Cerkezkdy Icra Miidiirliigii 21.000 TL | Alacak davas1 | llaml1 takip Kaybetme riski yiiksek 2012
2 2011/ 620 | Cerkezkdy Icra Miidiirliigii 61.500 TL | Alacak davas1 | laml takip Kaybetme riski yiiksek 2012
3 | 2008/ 7524 | Corlu 2. Icra Miidiirliigii 11.291 TL | Alacak davas1 | Ilamsiz takip Kaybetme riski diisiik 2012
4 | 2010/ 4686 | Bakirkdy 2. Icra Miidiirliigii 2.400 TL | Alacak davast [laml1 takip Kaybetme riski yliksek 2012
Toplam 96.191 TL
Grup Lehine A¢ilan Davalar
Sira Davanin
N Dosya No | Mahkeme Adi Tutar | Davamin Tiirii | Davamin icerigi Hakkinda Aciklama Tahmini Bitis
0. Tarihi (Y1l)
2008/ 4 | Bakirkdy 7. Is Mahkemesi 23.480 TL | s davas Cezai sart 2012
2008/ 601 | Bakirkdy 10. Is Mahkemesi 34.120 TL | Is davasi Cezai sart 2012
2008/ 12 | Bakirkdy 12. Is Mahkemesi 23.480 TL | s davas: Cezai sart 2012
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Grup Lehine A¢ilan Davalar (devami)

Sira ) Davanin
No Dosya No | Mahkeme Adi Tutar | Davanin Tiirii | Davanin Icerigi Hakkinda Aciklama Tahn:lil'li Bitis
' Tarihi (Yil)
4 | 2007/ 201 | Bakirkdy 1. Asliye Ticaret 20.000 TL | Haksiz rekabet | Haksiz rekabet davasi 2012
Toplam 101.080 TL
Grup Lehine Acilan Icra Takipleri
Davanin
Sira ‘ Tahmini Bitis
No. |Dosya No |Mahkeme Adi Tutar | Davanin Tiirii | Davanin I¢erigi Hakkinda Aciklama Tarihi (Y1)
1 | 2009/ 7366 |Kiiciikgekmece 1. Icra Miid. 74.000 TL | Alacak davast Cek davasi 2012
2 Bakarkoy 12. lera 18.750 TL | Alacak davast | Cek davast 2012
Miidiirliigii
3 | 2011/7536 |Bakirkdy 9. icra Miidiirliigii 8.670 TL | Alacak davasi Cek davasi 2012
4 Bakirkdy 10. Icra
2011/4275 | Midirligi 25.000 TL | Alacak davasi Cek davasi 2012
5 | 2011/7534 | Bakirkdy 9. Icra Miidiirliigii 882 TL | Alacak davasi Fatura 2012
6 | 2011/7535 |Bakirkdy 9. icra Miidiirliigii 956 TL | Alacak davasi Fatura 2012
7 | 2011/7532 | Bakirkdy 9. Icra Miidiirliigii 2.739 TL | Alacak davasi Fatura 2012
8 | 2011/7533 | Bakirkdy 9. icra Miidiirliigii 1.272 TL | Alacak davasi Fatura 2012
9 | 2011/7543 | Bakirkdy 9. icra Miidiirliigii 2.107 TL | Alacak davasi Fatura 2012
10 |2011/11901 | Bakirkdy 9. icra Miidiirliigii 2.423 TL | Alacak davas1 | Fatura 2012
11 | 2008/ 2102 | Bakirkdy 7. icra Miidiirliigii 4.465 TL | Alacak davasi Cek davasi 2012
12 | 2009/ 2906 | Bakirkdy 2. Icra Miidiirliigii 4.240 TL | Alacak davast | Cek davasi 2011
Toplam 145504 TL
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Not 24 — Calisanlara Saglanan Faydalar

31.12.2011  31.12.2010

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati kargilig 144.706 104.563
Toplam 144.706 104.563

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilm1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere

cagrilan, 6len veya erkekler icin 25 yillik, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini tamamladiktan sonra emekli
olan ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar icin 58, erkekler i¢cin 60) personeline kidem tazminati 6demek ile
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, asagidaki tutarlarla smirli olmak iizere bir aylik maasa esittir.

-31.12.2011: 2.732 TL

-31.12.2010: 2.517 TL
Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.
Kidem tazminati karsiligi, sirketin ¢alisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.
UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir. Buna baglh
olarak, toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler

kullanilmistir. Kullanilan basglica aktiieryal tahminler ve varsayimlar sdyledir:

31.12.2011 31.12.2010

Tahmini faiz orani 909,52 %10
Tahmini enflasyon orani (beklenen ortalama maas artig orant) %5,06 %05,10
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 6denmeme orani (ortalama) %4 %4
Iskonto oram %4,25 %4,66

31.12.2011  31.12.2010

1 Ocak bakiyesi 104.563 52.307
Odemeler (16.634) (17.200)
Donem iginde ayrilan karsilik (*) 56.777 69.456
Donem Sonu Bakiyesi 144.706 104.563

(*) Aktiieryal varsayimlarin degismesinden dolay1 degisen iskonto oraninin kidem tazminati karsilik tutarina
etkisi 10.292 TL’dir (31.12.2010: 21.207 TL).

Not 25 — Emeklilik Planlari

Not 24°te agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
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Not 26- Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

31.12.2011  31.12.2010

Devreden KDV 669.119 124.245
Pesin 6denmis vergi alacaklari 945 -
Verilen siparis avanslari 16.321 15.793
Gelecek aylara ait giderler 105.820 12.250
Diger Cari/Donen Varhklar 792.205 152.288
Gelecek yillara ait giderler 5.448 7.279
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar 5.448 7.279

31.12.2011 31.12.2010
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 275.215 111.538
Kamuya olan vadesi ge¢mis ertelenmis borglar (*) 239.611 99.305
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 514.826 210.843
Kamuya olan vadesi gegmis ertelenmis borglar (*) 235.324 455.277
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 235.324 455.277

(*) Sirket, 2009 ve 2010 yillarindan tahakkuk etmis sigorta borglarina miiteakip 6111 sayili kanun

kapsamindaki  yeniden yapilandirma hiikiimlerinden faydalanarak taksitlendirmeye  gitmistir.

Taksitlendirilen borglar, vadeleri ile uyumlu devlet tahvil faiz oranlar kullanilarak itfa edilmis olup, yillar

itibariyla itfa edilmis tutarlar1 asagidaki gibidir:

Yillar 31.12.2011| 31.12.2010
2011 - 99.305 TL
2012 239.611 TL 218.142 TL
2013 178.131 TL 176.767 TL
2014 57.193TL 60.369 TL

Toplam 474935 TL 554.583 TL

Not 27 - Ozkaynaklar

A. Odenmis Sermaye
Sirket’in onaylanmis ve c¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki hisselerden
olusmaktadir (Onceki dénem: 3.900 TL).

31.12.2011 31.12.2010
Kayith sermaye tavani (*) 100.000.000 -
Nominal degeri ile ¢ikarilmig sermaye 6.550.000 4.200.300

(*) Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.10.2011 tarih ve 1824 sayili izniyle kayith sermaye sistemine
gecmigtir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2011-2015 yillar1 (5 yil) igin

gecerlidir.

47



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIiDE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmig sermayesi ve sermaye yapisi

asagidaki gibidir:
] 31.12.2011 31.12.2010
AdyUnvani Pay Oram1 | Pay Tutar1 | Pay Oram1 | Pay Tutan
% (TL) % (TL)

Yildirim Ulkat 94,75 6.205.171 92,48 3.884.400
Seyda Erdeveci 5,07 332.058 7,25 304.200
Giil Ulkat 0,06 4.257 0,09 3.900
Gozde Ulkat 0,06 4.257 0,09 3.900
Omer Kara 0,06 4.257 0,09 3.900
Toplam 100,00 6.550.000 100,00 4.200.300

Sirket’in 04.08.2011 tarih 111 sayili yonetim kurulu karari ile 2.349.700 TL tutarinda sermaye artiginin;
384.661 TL’si gegmis yil karlarindan, 1.950.750 TL’si ortaklara borglar hesabindan ve 14.289 TL’si
nakden karsilanmugtir.

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi agagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup |H/N Adet TUTAR Sagladigi Haklar
Yonetim ve Denetim Kurulu
Yildirim Ulkat I A | Hamiline | 1.500.000| 1.500.000 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karn %S5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden
degerlenmis sermayenin %35’ini gegen temettii dagitimlarinin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK
hiikiimleri cergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve &denmis

sermayenin %50’sini agsmadikca diger amaclarla kullanilamamaktadir.

31.12.2011  31.12.2010
Yasal yedekler 34.930 34.930
Toplam 34.930 34.930
C. Deger Artis Fonu

31.12.2011  31.12.2010
Deger artis fonu (*) 9.823.633 9.823.633
Deger artis fonunun ertelenen vergi etkisi (**) (491.180) (491.180)
Toplam 9.332.453 9.332.453

(*) Bkz. Not 18
(**)Bkz. Not 35

D. Gecmis Yillar Kar/ Zararlar:

1 Ocak 2008 itibariyle yiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar;
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-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar1” ile,

Miskilendirilmektedir.

Gegmis yillar Kar/zararlari, asagidaki kalemlerden olugmaktadir;

31.12.2011  31.12.2010

1 Ocak bakiyesi (2.196.689)  (1.210.261)
Onceki donem kar1/(zarar1) (2.230.720) (986.428)
Gegmis Yil Karlariin Sermayeye ilavesi (*) (384.661) -
Donem sonu bakiyesi (4.812.070) (2.196.689)

(*) Sirket’in 04.08.2011 tarih 111 sayili yonetim kurulu karari ile mali bilangoda yer alan 384.661 TL’lik
tutar gecmil yi1l karlarindan sermayeye ilave edilmistir.

Not 28 - Satislar ve Satislarin Maliveti

A. Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010

Yurtigi satiglar 16.279.119 12.855.330
Yurtdisi satiglar 5.946.491 3.829.108
Diger satiglar 70.950 25.552
Toplam Briit Satislar 22.296.560 16.709.990
Satig indirimleri (-) (206.171) (255.835)
Net Satislar 22.090.389 16.454.155
Satiglarin maliyeti (-) (18.279.089) (14.268.978)
Briit Satis Kar1 3.811.300 2.185.177

B. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar
31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.607.778) (1.447.364)
Genel yonetim giderleri (999.453) (905.122)
Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam (2.607.231) (2.352.486)

49



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIiDE DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2011 ve 2010 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Prim, komisyon ve katilim giderleri (40.667) (58.524)
Reklam ve ilan giderleri (22.341) (5.624)
Personel briit iicret giderleri (193.956) (187.484)
Personel tazminat giderleri (kidem ve

ihbar tazminati) (13.422) (8.902)
Sigorta giderleri (11.653) (18.849)
Dagitim, nakliye ve posta giderleri (401.041) (325.079)
Ihracat giderleri (375.306) (246.988)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (341.208) (289.972)
Vergi, resim ve harglar (8.282) (13.488)
Amortisman ve itfa giderleri (76.197) (99.319)
Seyahat ve konaklama giderleri (45.023) (21.622)
Tamir ve bakim giderleri (37.844) (31.985)
Kira giderleri (13.750) (108.930)
Diger pazarlama giderleri (27.088) (30.598)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.607.778) (1.447.364)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Personel briit ticret giderleri (485.164) (452.953)
Siipheli ticari alacak karsilik giderleri (103.489) (24.132)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (87.973) (90.117)
Personel tazminat giderleri (kidem ve

ihbar tazminati) (43.354) (27.789)
Amortisman ve itfa giderleri (44.780) (51.766)
Kira giderleri (47.391) (44.308)
Mahkeme, noter, tapu ve aidat giderleri (4.927) (4.431)
Bakim ve sigorta giderleri (14.477) (29.826)
Vergi, resim ve harglar (25.314) (44.256)
Danigmanlik giderleri (64.345) (44.224)
Diger genel yonetim giderleri (78.239) (91.320)
Genel Yonetim Giderleri (999.453) (905.122)

(*) Faaliyet giderleri icerisinde yer alan personel iicret giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Briit ticret giderleri (499.774) (486.414)
SSK kesintileri (is¢i ve igveren) (85.715) (91.820)
Diger giderler (93.631) (62.202)
Toplam (679.120) (640.436)
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(**) Sirket kidem tazminati karsilik giderlerinin detay: asagidaki gibidir:
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Satiglarin maliyeti (19.116) (36.472)
Genel yonetim gideri (43.354) (24.082)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (13.422) (8.902)
Toplam (75.892) (69.456)

(***) Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Satiglarin maliyeti (572.268) (391.838)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (76.197) (99.319)
Genel yonetim gideri (44.780) (51.766)
Toplam (693.245) (542.923)

Not 31- Diger Faalivetlerden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2011 ve 2010 donemleri itibariyle diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Yatirim amagli gayrimenkul deger artis geliri - 77.555
Konusu kalmayan karsiliklar 23.172 14.000
Kira gelirleri 34.911 18.661
Mali yardimlar - 10.663
Hurda satis gelirleri 7.278 4.822
Sabit kiymet satis1 kar1 1.114 24.340
Mutabakat farki geliri - 27.359
Tazminat gelirleri 22.778 -
Diger gelirler 24.826 16.833
Toplam Diger Gelirler 114.079 194.233

01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010

Bakim onarim hasar giderleri (3.312) (19.586)
Sabit kiymet satig1 zarar1 - (9.440)
6111 sayili kanun kapsaminda matrah

arttirimi (19.955) -
Kanunen kabul edilmeyen karsilik giderleri (1.174.154) (1.489.909)
Diger Giderler (40.316) (84.601)
Toplam Diger Giderler (1.237.737) (1.608.436)
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Not 32 - Finansal Gelirler

01.01-31.12.2011 ve 2010 dénemleri itibariyle finansal gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Vade farki gelirleri (reeskont faiz gelirleri

dahil) 600.548 383.869
Kambiyo karlar1 528.541 357.639
Faiz gelirleri 139.740 218.937
Finansal varlik satis kar1 2 243
Diger finansman geliri 24.046 44.995
Toplam 1.292.877 1.005.683

Not 33 - Finansal Giderler

01.01-31.12.2011 ve 2010 donemleri itibariyle finansal giderlerin detay: asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Vade farki giderleri (reeskont faiz giderleri

dahil) (829.306) (512.331)
Faiz giderleri (792.181) (662.358)
Kambiyo zararlari (¥*) (1.468.046) (392.210)
Diger finansman gideri (160.820) (85.047)
Toplam (3.250.353) (1.651.946)

Not 34 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faalivetler

A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

B. Durdurulan Faaliyetler

31.12.2011: Yoktur.
31.12.2010: Yoktur.

Not 35 — Vergi Varlik ve Yiikumliiliikleri

A. Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylar (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler 2011 ve 2010 yillarina iliskin ticer aylik mali karlar1 iizerinden
%20 oraninda gecici vergi 6demektedir. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
Kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75’lik kismm kurumlar vergisinden

istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
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yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Cari donem vergi karsiliklari 66.204 56.421
Pesin 6denmis vergiler (-) (32.269) (36.715)
Toplam 33.935 19.707

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri tarihleri itibariyle cari donem vergi karsiliklar1 ile muhasebe karmin
mutabakati asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Muhasebe Kari/(Zarari) (1.646.468) (481.420)
Maveler (+) 2.106.721 763.526
Indirimler (-) (129.234) -
Kullanilan mali zararlar (-) - -
Mali Kar/(Zarar) 331.019 282.106
Vergi orani 20% 20%
Vergi Karsihik Tutar: 66.204 56.421

01.01-31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana bilesenleri
asagidaki gibidir :

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Cari donem kurumlar vergisi (66.204) (56.421)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 91.518 44.709
Doénem sonu bakiyesi 25.314 (11.712)

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20°dir (31.12.2010: %20). Bundan dolay1 gegici farklar {izerinden
yikimliilik yontemine gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yikiimliiliikleri i¢in uyguladigi vergi
orani da %20’dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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31.12.2011 31.12.2010
L Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Gelir Tablosu lle Iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varligi / Toplam Varhg /

Gegici Farklar (Yukimliiligii) Gegici Farklar (Yukimliligii)
Finansal borglar reeskont geliri (99.309) (19.863) (165.377) (33.075)
Ticari borglar reeskont geliri (246.537) (49.308) (110.997) (22.199)
Ertelenmis finansman geliri - - (52.545) (10.509)
Ticari alacaklar reeskont gideri 143.720 28.744 98.122 19.624
Stipheli alacak karsiliklari 459.256 91.851 394.394 78.879
Kidem tazminati karsiliklari 144.705 28.941 104.563 20.913
Maddi duran varlik deger diisiikliik karsiliklar 45.808 9.162 45.808 9.162
Yatirim amagh gayrimenkul deger artig geliri - - (19.389) (3.878)
Maddi duran varlik birikmis amortisman fark tutari (499.909) (99.982) (427.591) (85.518)
Maddi duran varlik birikmig amortisman fark tutari 109.215 21.843 105.339 21.068
Maddi olmayan duran varlik birikmis amortisman fark tutari 21.383 4.277 21.799 4.360
Maddi olmayan duran varlik birikmig amortisman fark tutar (26.578) (5.316) (23.063) (4.613)
Stok deger diigiikliik kargiliklar: 460.228 92.046 206.264 41.253
Stoklardaki vade farki tutari 150.906 30.181 28.205 5.641
Faiz giderlerinin aktiften ¢ikartilmasi 5.601 1.120 5.601 1.120
Kur farki gelir/gideri 35.478 7.096 35.247 7.049
Dava karsilik giderleri 132.245 26.449 132.245 26.449
Briit ertelenmis vergi varhgi 1.708.545 341.710 1.177.587 235.518
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (872.333) (174.469) (798.962) (159.792)
Net ertelenmis vergi varhklari/(borg¢lari) 836.212 167.241 378.625 75.726

31.12.2011 31.12.2010
. L Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Ozkaynaklar lle Iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varlig1 / Toplam Varhg /

Gegici Farklar (Yikimliiligii) Gegici Farklar (Yukimliligii)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu (*) (2.455.909) (491.180) (2.455.909) (491.180)
Briit ertelenmis vergi varhgi - - - -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiligii (2.455.909) (491.180) (2.455.909) (491.180)
Net ertelenmis vergi varhiklari/(borglari) (2.455.909) (491.180) (2.455.909) (491.180)

(*) KVK’nin 5. maddesi geregi sabit kiymet yeniden degerleme artis fonunun %75°1 ertelenen vergiye konu edilmemis olup, %25°1 ertelenen vergiye konu edilmistir.
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Net ertelenmis vergi varliklari/yiikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

1 Ocak bakiyesi (415.456) 31.017
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 91.518 44.709
Ozkaynakla iliskilendirilen ertelenen vergi geliri/(gideri) (*) - (491.180)
Doénem sonu bakiyesi (323.938) (415.456)

(*) Bkz. Not 27

Vergi gideri ile vergi Oncesi karin vergi orani ile carpilmasi sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati

asagidaki gibidir:

__ 31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (1.877.065) (2.227.775)
Hesaplanan vergi gideri (%20) - -
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 507.076 152.705
- Sirket’in mali zararlarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi aktifinin kayitlara alinmas: ) )
- Sirket’in yasal vergi veya ertelenmis
vergiye konu edilmeyen vergi zarari ve
diizeltme kayitlarinin etkisi (481.762) (164.418)
Vergi Gideri | 25314 | (11.712)

Not 36 - Hisse Basina Kazanc

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar

hesaplamasi agsagidaki gibidir:

31.12.2011

31.12.2010

3.900 TL cinsinden hisse adedi
1 TL cinsinden hisse adedi

6.550.000

1.077

Sirket’in 14.10.2011 tarihindeki olaganiistii genel kurulunda, ¢ikarilmig sermayesinin her biri 1 TL itibari
degerle 6.500.000 adet paya ayrilmistir. Cari donem karsilagtirmali sunumunu kolaylastirmak igin, asagidaki
tabloda gegmis donem hisseleri beheri 1 TL olarak ayrica hesaplanmustir.

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Donem kari/(zarar1) (1.851.751) (2.239.487)
Azmlik paylarina ait net donem kari/(zarar1) (3.968) (8.767)
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) (1.847.783) (2.230.720)
Beheri 3.900 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikl

ortalama adedi - 1.077
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikl

ortalama adedi 4.690.920 4.200.300
Beheri 3.900 TL’den Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) (TL) - (2.071,24)
Beheri 1 TL’den Hisse Basina Kazanc/(Kayip) (TL) (0,39) (0,53)
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Sirket’in donem bas1 ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
3.900 TL’den donem bas1 agirlikli hisse senedi adedi - 1.077
1 TL’den dénem bas1 agirlikli hisse senedi adedi 4.200.300 4.200.300
Donem iginde ¢ikarilan hisse adedi 2.349.700 -
Doénem sonu hisse senedi adedi 6.550.000 1.077
Donem sonu agirhikh hisse senedi adedi 4.690.920 1.077

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis hisse
basina kazang hesaplanmamstir (Onceki donem: Yoktur).
Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Not 37 — iliskili Taraf Aciklamalari

A. Sirketin, ortaklari, ortaklar1 lizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli
bash sirketlerle ve Kkilit personeliyle olan 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle mevcut hesap
bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Ortaklardan ve Ortaklarla iliskili Taraflardan Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar 139.420 -
Toplam 139.420 -
31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara ve Ortaklarla iliskili Taraflara Borclar
Diger iliskili Taraflara Borglar (Kilit Personel) 4,916 4.080
Toplam 4916 4,080

B. Sirketin, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 dénemlerinde ortaklar1 ve ortaklari iizerinden dolayli sermaye,

yonetim ve is iliskisi i¢erisinde bulundugu belli bash sirketlerle ve gercek kisilerle yaptig1 satis ve alislar
(vade farklar1 dahil): Yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

C. Sirketin, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 dénemlerinde ortaklar1 ve ortaklari iizerinden dolayli sermaye,
yonetim ve is iligkisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle ve gercek kisilerle 6dedigi ve aldigi faiz,
Kira ve diger gelir/giderler:

Faiz Kira Kira
01.01-31.12.2011 Gelirleri Gelirleri Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 43.129 25.250 136.680
Yildirim Ulkat 86.044 - -
Giil Ulkat 5.123 - -
Seyda Erdeveci 5.427 - -
Toplam 139.723 25.250 136.680
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Faiz Kira Faiz
01.01-31.12.2010 Gelirleri Gelirleri Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 18.590 6.000 77.400
Yildirim Ulkat 117.819 - -
Giil Ulkat 9.210 - -
Seyda Erdeveci 715 - -
Toplam 146.334 6.000 77.400

Not 38 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yiikiimliliiklerin

kayitl degerleri (net) asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2011 31.12.2010
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihig1 | ABD Dolar1 Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 1.403.357 71.652 518.870 - 925.232 29.531 429.251 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 90.198 21.065 20.609 15 6.315 1.907 1.608 29
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 1.493.555 92.717 539.479 15 931.547 31.438 430.859 29
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.493.555 92.717 539.479 15 931.547 31.438 430.859 29
10. Ticari Borglar 982.315 2.824 399.745 29 314.833 1.270 152.686 -
11. Finansal Yikimliilikler 4.683.518 2.479.495 - - 2.544.271 1.645.712 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.665.833 2.482.319 399.745 29 2.859.104 1.646.982 152.686 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikimliilikler 1.905.486 1.008.781 - - 2.660.226 1.720.715 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.905.486 1.008.781 - - 2.660.226 1.720.715 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.571.319 3.491.100 399.745 29 5.519.330 3.367.697 152.686 -
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2010 31.12.2010
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihigi | ABD Dolar1 Euro GBP

19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (6.077.764) | (3.398.383) 139.734 (14)| (4.587.783)| (3.336.259) 278.173 29
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.077.764) | (3.398.383) 139.734 (14)| (4.587.783) | (3.336.259) 278.173 29
22. Diviz Hedgi I¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
25. ihracat 3.278.675 -| 1.497.376 - 3.987.833 - 1.946.139 -
26. ithalat 2.293.004 175.279 807.771 - 2.037.420 - 994.300 -

31.12.2011 31.12.2010
A. Doviz cinsinden varliklar 1.493.555 931.547
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler 7.571.319 5.519.330
Net Dviz Pozisyonu (A-B) (6.077.764)  (4.587.783)
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Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam doéviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliiligiiniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla
kargilanma orani olup, Sirketin vadeli iglemi olmadigindan toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme

orani yoktur.

Not 39 — Finansal Araclar

A) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan borg
ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapist Not 8 ve 9°da agiklanan kredileri de igeren borglar ile Not 27°de agiklanan 6denmis
sermaye, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve gegmis yil kar/zararlarim1 da igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Ydnetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye c¢esitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya
sermaye artigina gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, 6nceki déneme
gore bir farklilik gostermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg

tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari icerir) diisiilmesiyle

hesaplanir.
31.12.2011  31.12.2010
Toplam borglar 19.725.889 14.585.446
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (121.759) (108.914)
Net bor¢ 19.604.130 14.476.532
Toplam 6zkaynak (Not 27) 9.253.643 9.140.355
Net bor¢/ 6zsermaye orani %211,85 %158,38

B) Onemli muhasebe politikalari
Sirket’in finansal araglarla ilgili 5Snemli muhasebe politikalari 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalari

Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araglar” kisminda agiklanmaktadir.

C) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Sirket’in 6nemli finansal riskleri i¢erisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yoOnetimi aldigi kararlar ve
uygulamalart ile riski yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmast hedeflenmis olup, bu

yondeki ¢aligmalar devam etmektedir.
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D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine
gore dagilimi ile borglarin déviz cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlar1 Sirket
yOnetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyat1, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Sirket, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay1 satig fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlar lizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiirimant bulunmamaktadir. Sirket tarafindan ileriye doniik hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gézden gegirilmekte ve
hammadde fiyatlarindaki degisimi satig fiyatlarina yansitmaya calismaktadir. Stok kalemlerinin birim
fiyatlarinin/maliyetlerinin %10 degismesi durumunda stok tutarlarinda;

31.12.2011: 305.079 TL
31.12.2010: 99.068 TL degisim olacaktir.
Faiz oram riski yonetimi:

Sirket sabit faiz oranlar1 tizerinden bor¢lanmaktadir. Sirket’in, yiikiimliliikleriyle ilgili faiz oranlar1, 8 no.’lu

dipnotta detayl1 olarak agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2011 31.12.2010

Sabit faizli finansal araclar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar -

Finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikkler (banka kredileri) 9.356.905 7.172.910

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal ylikiimliilikler -

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle faiz baz puanmi 100 puan degisseydi, yani faiz oranlar1 %l
degisseydi, ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1
net faiz gideri/geliri ortaya ¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi dncesi donem net kar/zarari,

31.12.2011: 150.462 TL

31.12.2010: 92.964 TL daha diisiik/ytliksek olacakti.

61



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIiDE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Sirket’in faiz oranina duyarliligi asagidaki gibidir:

Faiz Oram1 Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin
Artmasi Azalmasi Artmasi Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL (3.178) 3.178 (413) 413

USD (147.284) 147.284 (92.551) 92.551

Euro - - - -

Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi (150.462) 150.462 (92.964) 92.964

Baz puan degisiminin 1

00 (%1) olmasi halinde:

Degisken Faizli Finansal Araclarin Etkisi

Toplam

(150.462) 15

0.462

(92.964)

92.964

Kur riski yonetimi:

Sirket’in gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik

tahminler ve piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle TL, ABD Dolar1, Euro ve diger yabanci paralar karsisinda ayni anda

%10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve

yiikiimliliiklerden dogan net kur farki kari/zarar1 sonucu vergi éncesi dénem net Kar/zarari,

31.12.2011: 607.776 TL

31.12.2010: 458.778 TL daha diisiik/yiliksek olacakti.

Sirket’in d6viz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarhlik analizi agagidaki gibidir:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Kar/Zarar

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci1 paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) (641.920) 641.920 (515.786) 515.786
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (641.920) 641.920 (515.786) 515.786
Euro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/(yiikiimliliigii) 34.148 (34.148) 57.000 (57.000)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 34.148 (34.148) 57.000 (57.000)
Diger déviz kurlarimin % 10 degismesi halinde:
7- Diger yabanci para net varlik/(yiikiimliiligii) (4) 4 7 (7)
8- Diger yabanci para riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) [O)] 4 7 ()]
Toplam (3+6+9) (607.776) (607.776) (458.779) 458.779

E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Sirket’in kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket

yonetiminin Onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar
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disiildiikten sonraki net tutardan olugsmaktadir. Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calisildigindan

dolay1 dagilmis durumdadir ve dnemli bir kredi risk yogunlagsmas1 yoktur.
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili| Diger Diger |Bankalardaki| Nakit ve
Taraf | Taraf |iligkili Taraf| Taraf Mevduat Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 5.957.740 139.420]  136.535 87.285 34.474
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinnmig kismi - - - -
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) - 5.924.079 139.420 136.535 87.285 34.474
B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kism - - - - - -
ID. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - 33.661 - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- 685.199 1.294.146 - -

- Deger diisiikligii (-)

- | (651.538) (1.294.146) - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi| - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi| - - - - -

IE. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) Vadesi ge¢cmemis yada deger disiikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diistikliigiine

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger disiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin

yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Gecmis Siipheli Alacak
Tutar Karsihklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 26.833 (2.683)
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 13.000 (4.550)
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 7.067 (6.007)
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 1.850.224 (1.850.224)
Vadesi 5 yi1ldan fazla ge¢mis 10.491 (10.491)
Toplam 1.907.615 (1.873.955)
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar

sOyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c)

i¢inde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
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Alacaklar

31 Aralik 2010

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

liliskili Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Nakit ve
Diger

IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

5.652.441

161.355

91.830

17.084

IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinnmig kismi

IA. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2)

5.652.441

161.355

91.830

17.084

IB. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmug varliklarin
net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

ID. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

549.033

2.659.241

- Deger diisikligii (-)

(549.033)

(2.659.241)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinnmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi|

IE. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) Vadesi gegcmemis yada deger dusiikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diistikliigiine

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2010 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iligskin

yaslandirma analizi agagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Gecmis Siipheli Alacak
Tutar Karsihklar:
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 13.144 (13.144)
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 3.195.130 (3.195.130)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis - -
Toplam 3.208.274 (3.208.274)
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -

F) Likidite riski yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.
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31.12.2011
Sézlesme Uyarinca

So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar: 3 aydan 3-12 ay 1-5yll

Degeri Toplam kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.296.832 10.001.168 3.856.837 3.060.993 | 3.083.338
Banka Kredileri 4.189.014 4.720.559 955.454 959.034| 2.806.071
Finansal Kiralama Yiikiimliilikleri 6.198 7.030 5.768 334 928
Ticari Borglar (*) 4.636.575 4.755.530 2.826.530 1.929.000 -
Diger Borg¢ ve Yiikiimliiliikler (**) 465.045 518.049 69.085 172.625 276.339

Defter Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 a 1-5yil
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar1 Toplamm k)llsa arasny ara)sll
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 10.429.052 10.556.634 5.602.336 4.011.699 942.599
Banka Kredileri 5.161.691 5.161.691 5.161.691 - -
Ticari Borglar (***) 3.840.292 3.967.874 - 3.967.874 -
Diger Borg¢ ve Yiikiimliilikler 1.427.069 1.427.069 440.646 43.825 942.599

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

Degeri Toplam kisa arasi arasl
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

(*) TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan bir akit oldugundan borg senetleri bu grupta izlenmistir.
(**) Kanuni 6deme siireleri olan yiikiimliiliikkler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan
vergi, 6denecek vergi ve sosyal gilivenlik kesintileri gibi.

(***) Bu grupta saticilar ve diger ticari borglar izlenmistir.

31.12.2010
Sozlesme Uyarinca

Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar: 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri Toplam kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 7.790.835 8.726.279 2.690.203 4.918.290| 1.117.786
Banka Kredileri 4.178.506 4.943.283 753.288 3.562.995 627.000
Finansal Kiralama Yiikiimliilikkleri 31 624 15 354 254
Ticari Borglar (*) 3.057.715 3.112.400 1.936.900 1.175.500 -
Diger Borg¢ ve Yiikiimliilikler (**) 554.583 669.971 - 179.440 490.531

Defter Beklenen Nakit 3aydan 3-12 a 1-5y1l
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar1 Toplamm k>1/sa ar351y ara)sll
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.794.610 6.850.922 3.262.176 2.700.964 887.783
Banka Kredileri 2.994.373 2.994.373 2.994.373 - -
Ticari Borglar (***) - - - - -
Diger Borg ve Yiikiimliilikler 2.624.945 2.681.257 - 2.681.257 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yll

Degeri Toplam kisa arasl arasl
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglart - - - - -

(*) TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan bir akit oldugundan borg senetleri bu grupta izlenmistir.
(**) Kanuni 6deme siireleri olan yiikiimliiliikkler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan
vergi, 6denecek vergi ve sosyal glivenlik kesintileri gibi.

(***) Bu grupta saticilar ve diger ticari borglar izlenmistir.
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G) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Yoktur.

Not 40 —Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2012

tarihinde onaylanmustir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan konsolide finansal tablolari

degistirme giiciine sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.

Not 41 — Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen yada Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Yoktur.
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