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Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
Goriis

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintih
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igcin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri1 bir goriis bildirmiyoruz.

e Ticari alacaklarda deger diigiikliigii: Grup’un ticari alacaklarina iliskin agiklamalar1 2 ve 5 no.lu
dipnotlarda yer almaktadir. TMS’ler kapsaminda Grup’un ticari alacaklarinda deger diisiikliigiiniin tespit
edilmesi gerekmektedir. Ticari alacaklara iliskin deger disiikligii grup yonetimi acisindan onemli
tahminler icermekte olup, ticari alacaklarda olusabilecek ve/veya olusmus deger diisiikliiklerine iligkin
ayrilan/ayrilacak karsihiklarin yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarinda belirtilen
gereklilikleri yerine getirmeme durumu, Grup icin muhtemel bir risk olusturmaktadir. Sonug olarak, s6z
konusu ticari alacaklarda deger diisiikliigiiniin tespiti denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.
Uyguladigimiz denetim prosediirleri; ticari alacaklara iligkin siirecin anlagilmasi, kontrollere iligkin
siirecin test edilmesi, miisteri bakiyelerinin yaslandirmasi, yaslandirmasinin analitik olarak incelenmesi,
kilit rasyolarin degerlendirilmesi, hukuk miisavirlerinden devam eden alacak davalariyla ilgili bilgi
alinmasi ve ge¢cmis tahsilat kabiliyeti dikkate alinarak siipheli kabul edilen miisteriler i¢in kaydedilen
karsiliklarm Grup’un ihtiyathilik politikasina uygunlugunun degerlendirilmesi, ayrica s6z konusu
alacaklara iliskin mutabakat temin edilmesi ve 6rneklem yoluyla secilmis ticari alacaklarin yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigl, deger
disiikliigiine ugramasi1 durumunda ise ilgili alacaklara iligkin ayrilan karsiligin dogrulugunun
degerlendirilmesidir.



Stoklarda deger diisiikliigii: Grupun stoklarina iliskin aciklamalar1 2 ve 7 no.u dipnotlarda yer
almaktadir. TMS’ler kapsaminda Grupun stoklarinda deger diisiikliigiiniin tespit edilmesi
gerekmektedir. Stoklarin hizli degisen teknoloji ve makro ekonomik faktorler nedeniyle deger
diisiikliigiine ugrama riski bulunmaktadir. Stok deger diisiikliigii karsiliginin hesaplanmasi, Grup
yonetimi tarafindan yapilacak 6nemli tahmin ve varsayimlari da igermektedir. Stok deger diisiikliigii
hesaplamasinda kullanmilan varsayimlar, miisteri talepleri ve ekonomik konjonktiir ile teknolojik
degisimler gibi nedenlerden dolay1 az hareketli stoklarin degerlendirilmesi ile hareket gormemis veya
hasarli/hurda stoklara iligkin ayrilan karsiliklarin degerlendirilmesini icermektedir. Stok kalemlerine
iliskin hesap bakiyesinin finansal tablolar agisindan 6nemli olmasi sebebiyle s6z konusu yillik deger
disiikliigii tespiti, denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur. Uyguladigimiz denetim prosediirleri;
stok deger diisiikliigli testine iliskin muhasebe politikalarinin anlagilmasim ve uygunlugunun
degerlendirilmesini, Grup’'un stok envanterinde hareketsiz veya hasarli/hurda stoklarmin tespitine
yonelik olarak prosediirlerin uygulanmasini, stoklara iliskin kilit rasyolarin o©nceki donemle
karsilagtirillmasini, ayrilan stok deger diisiikliigii karsiliginin yeterliliginin ve yapilan hesaplamanin
dogrulugunun degerlendirilmesini, ayrilan karsihgin onceki donemle karsilastirilmasini ve net
gerceklesebilir deger testinde kullanilan satis fiyatlarinin ve dipnotlarda yer alan bilgilerin yeterliliginin
TMS’ler acisindan degerlendirilmesini igermektedir.

Maddi duran varhklarin yeniden degerlemesi: Grup’'un maddi duran varliklara iliskin aciklamalar: 2 ve
9 no’lu dipnotlarda yer almaktadir. TMSler kapsaminda Grup'un maddi duran varliklarimin defter
degerinde onemli degisim olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Grup, maddi duran
varliklarini yeniden degerleme modeliyle ile muhasebelestirmektedir. Grup, fabrikasina iligkin arsa ve
binalarin yeniden degerlenmis tutar: ile sunulmasinda TMS 16'da yer alan uygulama yontemlerinden
maliyet modeli yerine yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. S6z konusu
degerleme modeli, modelin karmagiklig1 ve uygulanan muhakeme ve varsayimlar nedeniyle denetimimiz
agisindan 6nem arz etmektedir. Uyguladigimiz denetim prosediirleri; tarafimizca, bagimsiz gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin; ehliyetlerinin ve tarafsizliklarinin degerlendirilmesi ile s6z konusu
gayrimenkullere iliskin degerleme raporlarinda uzmanlarca kullanilan degerleme yontemlerinin
uygunlugunun, modelde kullanilan varsayimlarin uygunlugunun, dogrulugunun test edilmesini ve
dipnotlarda yer alan bilgilerin yeterliliginin TMS’ler acisindan degerlendirilmesini igermektedir.

Hasilatin muhasebelestirmesi: Grup’un hasilat kalemine iliskin aciklamalari 2 ve 17 no.lu dipnotlarda yer
almaktadir. Hasilatin finansal tablo igerisindeki tutarsal biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin yalitim,
temizlik gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat
tutarinin ¢ok sayida islem sonucu olusmasi nedeniyle hasilatin muhasebelestirilmesi hususu,
denetimimiz bakimindan oOnemli bir konudur. Uyguladigimiz denetim prosediirleri; hasilatin
muhasebelestirilmesine iliskin Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS’ye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadiginin degerlendirilmesini, Grup’un hasilat siirecinin anlasilmasi ve hasilat
siirecine iligkin i¢ kontrollerin tasariminin ve etkinliginin degerlendirilmesini, dis teyitlerin temin
edilmesini, gerceklestirilmis islemlerden ornek yoluyla se¢im yapilarak islem bazinda hasilat tutarinin
uygun tutarda ve dogru donemde muhasebelestirilip muhasebelestirilmediginin degerlendirilmesini ve
de analitik olarak incelenmesini icermektedir.

Yo6netimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup yoOnetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir

bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grupun siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 ac¢iklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhglhklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul olciide
bekleniyorsa bu yanhishiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denet¢i raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 07 Mart 2018 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Salim AKGUL diir.

Istanbul, 07 Mart 2018

irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Salim AKGUL, YMM
Sorumlu Denetci
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SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolar1 (Bilancolar)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
I:li§kili Taraflardan Diger Alacaklar
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varhlklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Notlar 31.12.2017 31.12.2016
34.326.471 28.631.775

3 987.933 200.869
14.965.323 11.013.943

5-25 20.641 188.920
5 14.944.682 10.825.023
671.131 1.403.504

6-25 41.133 170.178
6 629.998 1.233.326
7 15.137.208 13.210.550
13 2.335.752 2.354.708
14 945 945
15 228.179 447.256
29.470.642 27.273.178

8 600.000 600.000
9 26.864.837 24.591.908
156.753 23.513

10 - -
10 156.753 23.513
13 217.164 340.946
23 1.631.888 1.716.811
63.797.113  55.904.953

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolar1 (Bilancolar)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
Ticari Borclar
I:li§kili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borgclar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Kargihiklar
Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
Diger Uzun Vadeli Karsihiklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar
Ana Ortakhga ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Geri Alinmig Paylar (-)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalslart
Tamumlanms Fayda Planlar Yeniden Olciim
Kazanglari/Kayplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kar1/Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecgmis

Notlar 31.12.2017 31.12.2016
33.796.172 27.974.079

4 4.898.724 4.597.150
4 5.674.141 3.439.681
20.568.965 16.702.672

5-25 - -
5 20.568.965 16.702.672
123.804 329.763

6-25 33.933 256.001
6 89.871 73.762
13 - 100.870
23 84.478 -
1.515.364 1.255.404

12 1.263.719 1.120.448
11 251.645 134.956
15 930.696 1.548.539
14.472.887 13.115.531

4 12.161.193 11.032.112
1.308.308 1.130.791

12 1.308.308 1.130.791
11 - -
23 905.852 742.128
15 97.534 210.500
15.528.054 14.815.343

15.535.023 14.822.178

16 13.202.124 13.202.124
16 (239.432) (239.432)
11.314.443 11.377.796

16 11.472.058 11.472.058
16 (157.615) (94.262)
16 274.362 274.362
16 (9.792.672) (8.604.123)
24 776.198 (1.188.549)
16 (6.969) (6.835)
63.797.113 55.904.953

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablolar1

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/Zarar1

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirm Faaliyetlerindg_n Giderler (-)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-) .
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar1)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gelir/(Gidert)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gidert)

Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarar1)

Donem Kari/(Zarar:)

Donem Kar Zararimin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar1

Pay Basina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis
01.01.2017- 01.01.2016-

Notlar  31.12.2017 31.12.2016
17 58.594.437  48.605.464
17 (47.382.827)  (40.624.493)
11.211.610 7.980.971

18 (2.234.749) (2.422.568)
18 (3.709.900)  (3.595.590)
19 2.897.493 2.623.961
19 (2.839.159)  (2.948.877)
5.325.295  1.637.897

20 906 -
20 - -
5.326.201 1.637.897

21 637.428 754.202
22 (4.838.601) (4.136.299)
1.125.028 (1.744.200)
(348.964) 554.800

23 (84.478) -
23 (264.486) 554.800
24 776.064 (1.189.400)
776.064 (1.189.400)

776.064 (1.189.400)

24 (134) (851)
24 776.198 (1.188.549)
24 0,0588 (0,0900)

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Diger Kapsaml Gelir Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Donem Kari/Zarari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclar1/Kayiplar:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
fliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi)

Toplam Kapsaml Gelir

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden

Gecmis Gegmis
01.01.2017- 01.01.2016-

Notlar 31.12.2017 31.12.2016
24 776.064 (1.189.400)
(63.353) 2.012.546

16 - 2.252.216
12 (79.192) (158.824)
23 15.839 (80.846)
(63.353) 2.012.546

712.711 823.146

712,711 823.146

(134) (851)

712.845 823.997

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler ve Giderler

Birikmis karlar ve zararlar

Paylara Kardan Tammlanmis fayda Kontrol
B Iliskin Ayrilan Maddi duran planlar1 yeniden Ana Ortakhga Giicii
Odenmis Geri Alinmis Primler/ Kisitlanmis varlik deger olciim Gecmis Y1l Net Donem ait Olmayan Toplam
Notlar Sermaye Paylar iskontolar Yedekler artislar1 kazanclari/kayiplari Kar / Zararlar Kar1/(Zarar1) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2016 13.202.124 (239.432) 239.432 34.930 9.332.453 32.797 (3.580.662) (5.023.461) 13.998.181 (5.984) 13.992.197
Diger diizeltmeler (*) - - (239.432) 239.432 - - - - - - -
Diizeltmelerden sonraki
tutar 13.202.124 (239.432) - 274.362 9.332.453 32.797 (3.580.662) (5.023.461) 13.998.181 (5.984) 13.992.197
Transferler 16 - - - - - - (5.023.461) 5.023.461 - - -
Toplam kapsaml gelir 16 - - - - 2.139.605 (127.059) - (1.188.549) 823.997 (851) 823.146
31 Aralik 2016
(Yeniden Diizenlenmis) 13.202.124 (239.432) - 274.362 11.472.058 (94.262) (8.604.123) (1.188.549) 14.822.178 (6.835) 14.815.343
1 Ocak 2017 13.202.124 (239.432) 230.432 34.930 11.472.058 (94.262) (8.604.123) (1.188.549) 14.822.178 (6.835) 14.815.343
Diger diizeltmeler (*) - - (239.432) 239.432 - - - - - - -
Diizeltmelerden sonraki
tutar 13.202.124 (239.432) - 274.362 - - - - - - -
Transferler 16 - - - - - - (1.188.549) 1.188.549 - - -
Toplam kapsamh gelir 16 - - - - - (63.353) - 776.198 712.845 (134) 712.711
31 Aralik 2017 13.202.124 (239.432) - 274.362 11.472.058 (157.615) (9.792.672) 776.198 15.535.023 (6.969) 15.528.054

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
(*) Bakiniz Not 2.A



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 Ocak - 31 Aralik 2017 Ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akislar: Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Notlar 31.12.2017  31.12.2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Donem kari (zarar:) 24 776.064 (1.189.400)
Donem kari (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
-Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9-10 1.066.476 1.069.964
Deger Diistikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
-Alacaklarla ilgili deger diisiikliigi (iptali) ile ilgili diizeltmeler (549.125) 144.696
-Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 (100.106) (143.275)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihiklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 405.163 308.983
-Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 116.689 -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 2.478.779 2.206.198
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 348.963 (554.800)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanclar)
ile ilgili diizeltmeler (906) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 5-25 168.279 653.106
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (3.570.533) 625.364
Mliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 6-25 129.045 (16.910)
Mliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig
(artis) 6 603.328 (94.217)
Stoklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (1.826.552) (1.958.692)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 13 142.738 (509.829)
Iliskili taraflara ticari borclardaki artis (azalis) 5-25 - (10.251)
Iliskili olmayan taraflara ticari borclardaki artis (azalis) 5 3.866.293 5.399.253
Mliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azals) 6-25 (222.068) (538.231)
Mliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azahs) 6 16.109 405.296
Ertelenmis gelirlerdeki azalig (artis) 13 (100.870) 100.870
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artig) 219.077 (338.258)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) (657.967) 316.081
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1
Vergi iadeleri (6demeleri) - (945)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
o6demeler 12 (254.125) (114.361)
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler - 236.924
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (A) 3.054.751 6.087.566
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1
Maddi ve maddi olmayan varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 3.623 -
Maddi ve maddi olmayan varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9-10 (3.475.362) (1.206.732)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B) (3.471.739) (1.206.732)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1
Alnan faiz - 346.992
Odenen faiz (2.486.664) (2.643.191)
Borclanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislar - (2.456.898)
Borclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 3.690.716 -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar: (C) 1.204.052 (4.753.097)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalis (D=A+B+C) 787.064 127.737
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (E) 3 200.869 73.132
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 3 987.933 200.869

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Konsolide Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her
tirli arag, gere¢ ve malzemesinin imalatini, ithalini, ihracini, dagitimini, pazarlamasimi ve ticaretini
yapmaktir.

Sanifoam Silinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
asagida belirtilen tarihlerde donem sonu calisan personel sayisi soyledir;

31 Aralik 2017 : 267 personel

31 Aralik 2016 : 288 personel

Sirket’in merkezi “Organize Sanayi Bolgesi Gaziosmanpasa Mah. 4. Cad. No: 18 Cerkezkdy/Tekirdag”
adresinde bulunmaktadir. Sirket’in subelerine iligkin bilgiler ise soyledir:

- istanbu_l Subesi: Giinesli Evren Mah. Bahar Cad. Polat Is Merkezi B Blok No: 22 Kat: 2 Giinesli-
Bagcilar/Istanbul

- Cerkezkoy Subesi: Organize Sanayi Bolgesi Gaziosmanpagsa Mah. 21. Sk. No: 6A Cerkezkdy/Tekirdag
- Bursa Subesi: Kosab Kestel Org. San. Bolgesi Ahmet Vefik Paga Mah. Uludag Cad. No: 18 Kestel/Bursa

- Adana Subesi: Sarthamzali Mah. Kemal Deniz Geri Don. Sitesi 47093 Sok. 2255 Ada 2. Blok 2A 17
Seyhan/Adana

- Eskigehir Subesi: Organize Sanayi Bolgesi, 29. cadde, No: 4 Eskisehir
- Ankara Subesi: Dagyaka Mah. Selpa Is Merkezi 2038 Cad. 4/5 Blok No:2 Kahraman Kazan/Ankara

Sirket’in; 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle ortaklik yapis1 soyledir:

31.12.2017 31.12.2016
Pay Pay Tutar Pay Pay Tutar

Adi/Unvam Oram % (TL) Orani % (TL)

Yildirim Ulkat 58,86 7.770.392 58,86 7.770.392
Seyda Erdeveci 3,15 415.533 3,29 433.748
Giil Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Gozde Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Halka Agik Kisim 37,91 5.005.545 37,77 4.987.330
Toplam 100,00 13.202.124 100,00 13.202.124

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 12.03.2015 tarih ve 2733 sayili izniyle 90 Milyon TL kayith sermaye
tavanina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2015-2019 yillar1 (5 yil)
icin gecerlidir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle imtiyazl hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Adi/Unvam1_ Tertip Grup H/N Adet TUTAR Sagladig1 Haklar
Yonetim, Denetim Kurulu Uyelerinin
Yildirim Ulkat 1 A Nama 1.877.079 1.877.079 Cogunlugunu Se¢me ve Oyda Imtiyaz

Konsolidasyona Dahil Edilen Baglh Ortakliklar (Etkin orana gore)
Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.: Siingerden mamul banyo mutfak iiriinleri ve temizlik
bezleri liretimi ve ticareti ile istigal etmektedir.

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi
i¢in diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutulmustur.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Konsolide Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

SPK, Seri II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi® 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak {izere, yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” yiirtirliikten kaldirilmistr.

e

Seri II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’leri esas alirlar.
Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye ve bunlara iligkin ek ve yorumlara gore hazirlanmis olup,
finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler d4hil edilerek sunulmustur.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un ekli finansal tablolar:
onceki donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gOsterimi veya
siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’un bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir igsletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden smiflandirmasi
durumunda; asgaride 3 donem finansal durum tablosu (bilanco), diger tablolarin (kapsaml gelir tablosu, nakit
akimlar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2'ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur.

KGK tarafindan 07.06.2013 tarihinde yayimlanan finansal tablo ve dipnot formatlarina uyum saglamak
amactyla Sirket'in 6nceki donem finansal tablolarinda paylara iligkin primler/iskontolar kaleminde yer alan
239.432 TLTlik geri alinmis paylara iliskin yedekler, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinda
siniflandirilmistir (Not 16). Bu islemin, Grup’un kar/zararina bir etkisi yoktur.

01.01-31.12.2016 hesap dénemine iliskin pazarlama ve genel yonetim gideri icinde, disaridan saglanan fayda ve
hizmetler kapsaminda sunulan akaryakit giderleri sirasiyla 138.064 TL ve 26.104 TL ayr bir alt baghk altinda
“akaryakit giderleri” olarak siniflandirilmistir. Bu igslemin, Grup™un kar/zararina bir etkisi yoktur.

Grup'un onceki donem finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliiliikleri altinda simiflandirmis oldugu diger
finansal yiikiimliiliikler baghg altindaki 3.286.055 TL ‘lik spot ve rotatif kredileri, kisa vadeli borclanmalar
kaleminde simiflandirilmigtir (Not 4). Bu islemin, Grup’un kar/zararina bir etkisi yoktur.

Enflasyon Muhasebesine ve Kullanilan Para Birimine iliskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla 31.12.2017 tarihli
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmig TMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustur.

Grup TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para iglemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir. Grup'un raporlama para birimi Tiirk Liras1 olarak kabul
edilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar: (TL/D6viz Birimi)

Doviz Cinsi 31.12.2017 31.12.2016
USD 3,7719 3,5192
AVRO 4,5155 3,7099
GBP 5,0803 4,3189

Finansal Tabloda Sunulan Tutarlarin Yuvarlama Derecesi

31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmigtir.
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isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Netlestirme

Varliklar - borclar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngormedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varhik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diisiikliigii karsihigr ve stipheli alacaklar karsihigr gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netlestirme degildir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakligi Saniteks
Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.’nin (ikisi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) 31 Aralik 2017 tarihinde
sonra eren konsolide finansal tablolarini icermektedir. Bagh ortakliklar, TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”
standardina gore kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin Grup’tan
ciktigr tarihte konsolide edilen bagh ortakliklar arasindan cikarilmaktadir. Grupun konsolide finansal
tablolarinin olusturulmasinda yatirm yapilan igletme iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadiginin
belirlenmesinde asagidaki hususlar incelenmektedir:

a) Grup’un yatirim yapilan isletme iizerinde giice sahip olup olmadig,

b) Grup’un yatinm yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalip kalmadigini veya
bu getirilerde hak sahibi olup olmadig,

¢) Grup’un elde edecegi getirilerin miktarmi etkilemek icin, yatinnm yaptig1 isletme iizerindeki giiciinii
kullanma imkénina sahip olup olmadig:.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle finansal ve igletme politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagh ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklar karsihiginda netlestirilmistir. Bagh ortakliklarin ana ortaklik dis1 hak sahiplerine
atfedilen 6zkaynaklar ve net donem karlari, konsolide finansal durum tablosu (bilanco) ve konsolide kapsaml
gelir tablosunda kontrol giicli olmayan paylar olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alig ve satis islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmasi olarak degerlendirmektedir.
Buna bagh olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alig ve satig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin
satin aliman pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynak iginde muhasebelestirilir.
Diger bir ifadeyle bir ana ortakhigin bagh ortakhigindaki sahiplik oram1 degismesine karsin kontrol kaybi
olmamasi durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler aras: karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak iizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar icin
uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki tek bagh ortakligi Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S. olup,
Sirket’in bu ortakliktaki pay orani % 89,75tir. Sirket’in, Grup’un faaliyetleri ve nakit akiglar {izerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde aymi muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;
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- Daha once meydana gelenlerden o0zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar icin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha once ortaya ¢itkmamig veya 6nem arz etmemis iglem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmas.

Grup tarafindan donemler itibariyle tutarhilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamaistur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir.  Gerceklesmemis zararlar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden olgiilen borclanma araclar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamaistur.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar — standardin B10—B16 paragraflar haric olmak
iizere standardin kapsaminmi aciga kavusturmaya yonelik olarak belirli dipnot gereklilikleri konusunda
degisiklige gidilmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
olmamugtir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMSK ve KGK tarafindan yaymlanmis, ancak yiiriirliiliik tarihleri ileri bir tarih olan yeni ve
diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme standardinin yerine gececek olan ve siniflandirma ve
O0lcme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi TFRS 9
Finansal Aracglar’i nihai olarak yayinlamigtir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢cinde yonetildikleri is modelini ve
nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simmiflama ve 6l¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
beklenen kredi kayb1 modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borclarim1 gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Bu Standartta yeni bes asamali model 6ngoriilmiis olup, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili
gereklilikleri agiklanmaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik ¢ikiglary) satisinin muhasebelestirilip dl¢iilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. TFRS 15’e gecis i¢gin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak finansal
tablo dipnotlarinda karsilastirmah rakamsal bilgi verilecektir. Bu degisiklik, TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” ve
TMS 18 “Hasilat” standartlarinin yerini alacaktir. Degisikligin Grupun finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. TFRS 4’te yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ortiilii yaklasim (overlay approach) ve
erteleme yaklagimi (deferral approach) olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Degisikligin Grupun finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkisi bulunmamaktadir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Bu degisiklikte yatirim amach gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere
ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatirirm amach gayrimenkullere transferlere aciklik
getirilmistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Bu diizenlemeyle nakde dayal hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi ve yeni
anlagsma Ozellikleriyle hisse bazli 6deme islemlerinin smiflandirilmasi konusunda baz1 agiklamalar
getirilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri bulunmamaktadar.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2014-2016 Dénemi

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — TFRS 1’in E3—E7 paragraflarindaki
kisa donem muafiyetleri silinmistir.

- TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar — bir istirak veya is ortakhigmin gercege uygun
degeri kar zararda simiflandirilacak sekilde 6l¢iimiine iligskin secime aciklik getirmektedir.

S6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’'un finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi olmayacag:
diistiniilmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Islemler ve Avans islemler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Bu yorumda yabanci para cinsinden alinan veya 6denen avanslarin muhasebelestirilmesine
yonelik agiklama yer almaktadir. Bu yoruma gore islem tarihi, parasal olmayan 6demelerde/alimlarda ilk
islem tarihlerinin esas alinmasini, ¢oklu 6demelerin/alimlarin olmas1 halinde ise her bir édeme/alim
tarihlerine gore islem yapilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Geriye doniik uygulama secenegi mevcuttur.
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis, fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandig1 siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatiimai isletmenin istirak veya Is Ortakhigima Yaptig Varhik Satislar1 veya Katkilar:

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015’te UFRS 10 ve UMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart,
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil oOlgililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamas1 belirsizligi, bir sirket tarafindan
yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigimnin bilinmedigi durumlarda
ortaya cikmaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacag:
diistiniilmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren UFRS 4’iin yerine gecmektedir. UFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege bagl katilim oOzelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacagi
diistiniilmektedir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi

UMSK tarafindan Aralik 2017°de asagidaki standartlarila ilgili yillik iyilestirmeler yayinlanmistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri - miisterek faaliyet olan bir isletmenin kontroliiniin saglanmasinin, asamali
olarak gerceklestirilen bir isletme birlesmesi oldugu ag¢iklanmgtir.

- UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — miisterek faaliyet olan bir isletmenin {izerinde miisterek kontrolii saglayan
taraf, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lcmemelidir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclardan dogan tiim 6demelerin gelir
vergisi etkilerinin sadece bir isletmenin bu tiirdeki araclar iizerindeki 6demelerin kar dagitimi olduguna
karar verdiginde kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmesi gerektigi aciklanmaktadir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden
sonra bu amag icin 6zel olarak yapilmis bir bor¢lanma heniiz 6denerek kapanmamissa, genel bor¢lanmanin
bir parcas1 haline geldigi aciklanmaktadir.

S6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. S6z
konusu degisikliklerin Grupun finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacagi diistiniilmektedir.

C. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari
yveniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarm TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, baz1 Onemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasimi gerektirmektedir. Ayni1 zamanda yonetimin, Grup’un muhasebe politikalarini belirlerken bazi
onemli kararlar almas: gerekmektedir. Daha yiiksek derecede muhakeme gerektiren veya karmasik olan konular
veya varsayimlar ve tahminlerin finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz ettigi konular ile ilgili aciklamalara Not
2.E’te yer verilmigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirnmlar, alim satim amach (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar ve satilmaya hazir finansal yatirnmlar
olarak ii¢ grupta simiflandirilmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varhigin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin parcasi olan menkul degerlerden olugsmaktadir. Alim-satim
amacli finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lciilmektedir. flgili
finansal varhigin edinimi ile ilgili iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda
alinmalarimi takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazanc¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi
olmayan alim satim amagch finansal yatirimlar, takip eden donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir.
Alim-satim amachi menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz gelirleri
icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagh menkul
degerlerin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar, kayda alinmalarimi takip eden dénemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli {izerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazanc ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz
orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarim1 tam olarak ilgili finansal varlik veya
borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal
yatirimlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun deger
iizerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden ¢ikarilincaya
kadar, ozkaynak igerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli iizerinden
degerlenir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi1 durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarminin bilinmemesi halinde emsal faiz orami1 esas alinmaktadir. Grup,
alacaklarinin ve borglarinin ticari teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki
uygulanmamasi nedenlerinden dolay1 etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanilmigtir.
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Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli cekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz oram
yontemiyle indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutan ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olcme" standardina gore faiz gideri olarak kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Siipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar
karsiladig1r diisiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik
gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,
b) Borclunun 6deme yetenegi,
¢) icinde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya cikan olaganiistii kosullar.

TMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
donemi icinde kullanilan isletme sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle, bilanco tarihinden itibaren on iki
aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olam ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikh ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacag1 varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama {iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gerceklegebilir deger, isin normal akig1 iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diisiikliigli karsiigi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
gerceklesebilir degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diisiikliik karsilig1 ayrilarak, net gerceklesebilir degere
indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir igslem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyat: ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri kapsamlh gelir
tablosunda olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile ol¢iiliir. Takip eden dénemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, gliimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullamim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger diisiikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden degerleme modeli; gercege uygun degeri giivenilir olarak ol¢iilebilen bir maddi ve maddi olmayan
duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Yeniden degerlemeler, bilanco tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin
defter degerinden 6nemli 6l¢lide farkli olmasina neden olmayacak sekilde yapilir. Grup, yeniden degerleme
modelini kullandig1 gayrimenkuller i¢in 6nemli degisimlerin olduguna iligkin belirtilerin olmas1 halinde
yeniden degerleme yaptirmakta olup, gayrimenkulleri disindaki diger maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklar igin aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle maliyet modelini kullanmaktadir. Buna
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gore Grup, gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikliigii veya deger artis1 olusup olugsmadigna iligkin olarak
yaptigl degerleme caligmalar1 neticesinde herhangi bir deger diisiikliigii/artis1 olusmadigini tespit etmis
oldugundan, Kavramsal Cercevede ifade edilen fayda-maliyet iliskisini de dikkate alarak, cari donemde
gayrimenkulleri i¢in ekspertiz yaptirmamagtir.

Amortisman, normal amortisman yéntemine ve kist esas1 dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir ve
yontemlere gore hesaplanir:

Faydal

Omiir (Y1) Yontem
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-14 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve gerecleri 5 Dogrusal
Doéseme ve demirbaglar 3-15 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 4-15 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak goézden gegirilmekte, buna bagl olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
mubhasebelestirilirler. Faydali 6miirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 6miire sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar icin ise amortisman ayrilmamaktadir. Birlikte alinan arsa ve binalarin ayriminda
ekpertiz tarafindan tespit edilen oranlar kullanilmistir.

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligkin olarak mevcut sartlarda
ortaya cikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik
olup olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmas1 veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri
agmasi durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gerceklesebilir deger, varligin
net satis fiyat1i ve kullanim degerinden yiiksek olanmidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar icin
gerceklegebilir deger, o varhigin ait oldugu nakit olusturan birim icin hesaplanir. Ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlar ile deger diisiikliigii zararlar gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyetine, deger
artislar1 da 6zkaynaklar icinde bulunan deger artis fonuna kaydedilmektedir.

Yeniden degerleme bagimsiz uzman(lar) tarafindan yapilmis olup, yapilan degerlendirmede varligin kendine
Ozgl riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmis olup, Seviye 3 girdisi
kullamilmagtir.

Sirket tarafindan varliklarda deger diisiikliik testi yapilmis olup, varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”, ikinci
el piyasasi olmayan varliklar i¢in ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satig fiyatlar
tespit edilmistir. Net satis fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan kullanim
degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamais olup, herhangi bir deger diisiikliik karsiligi ayrilmamaistir.

Maddi olmayan duran varliklar, marka ve diger maddi olmayan kalemleri (bilgisayar yazilimlarini) temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalici
deger kayiplar diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin
faydali 6miirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, gelir
tablosunda genel yonetim giderlerine kaydedilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri
ile satis tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili yatinm faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesaplarina yansitilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, asagida yer alan amaclardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da
her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlegsmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi).
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Yatirim amacli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slciilmektedir. islem maliyetleri de baslangic dlciimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirrm amacli gayrimenkuller, gercege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olani iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatinnm amach gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden
biri secilerek degerlenmekte olup, Sirket yatirrm amach gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun
deger yontemini kullanmigtir.

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar
olarak belirlenmektedir. Gercege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da en iyi
tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu acidan gercege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki
degisime bagh olarak degisebilmektedir. Gercege uygun degerin tespitinde bagimsiz uzman(lar) goriislerine
bagh olarak varhigin kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmig olup,
Seviye 2 girdisi kullanilmigtir. Buna gore Grup, yatirim amach gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikliigii veya
deger artis1 olusup olusmadigina iligkin olarak yaptig1 calismalar neticesinde, cari doneme iligkin tespit ettigi
deger diisiikliigiinii kapsaml gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler ile iligkilendirmistir.

Yatirnm amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirnm faaliyetlerinden gelirler/giderler icerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun degerin tespitinde kullanilan 6nemli gozlemlenemeyen girdi gayrimenkuliin konum ve
ozellikleri olup, bunlarda meydana gelecek olan degisim gercege uygun degerin artig/ azaligina neden
olacaktir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
muhasebelegtirilirler.

Ana veya bagh ortakliklara kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller konsolide finansal
tablolarda yatirnm amach gayrimenkul kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bu gayrimenkuller sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkuller olarak degerlendirilmekte ve maddi duran varliklar iginde
raporlanmaktadir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan ve olmayan varliklar igcin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadigr durum ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diisiikliik karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliik karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi
Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklhilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasalagmis ya da yasalagmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine 6denmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin 6denen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliliigi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir (bilan¢o yontemi/bilanco
yiiklimliiliigii yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel
agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gecici farklar igin, ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine
yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmas1 gerekmekte ve iglemin bir isletme
birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde
ertelenmis vergi varligit muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gecici farklar, ertelenmis vergi borcu
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muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya borcun
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya cikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden
kaynaklanan gegici farklar igin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamig gecmis y1l mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve riichan haklarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolay1 bu varliklara iligkin olusan farklarin %25’
gecici fark olarak dikkate alinmistur.

Serefiye

Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye; bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayr olarak
muhasebelestirilmeleri imkan1 olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar icin edinen
isletme tarafindan yapilan 6demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz
olan nakit akiglar1 saglamaz ve genellikle birden fazla nakit {ireten birimin nakit akigina katkida bulunur.
Serefiye bazen, zorunlu olarak bireysel nakit {ireten birimlere degil, sadece nakit tireten birimler grubuna
dagitilabilir. Sonug olarak, isletme i¢i yonetsel amaclarla serefiyenin izlendigi isletmenin en alt seviyesi,
bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak dagitilamadigi bir grup nakit doguran biriminden olusur. Nakit
doguran birimlerin bulunmadig1 veya nakit iireten birimin nakit akisina katkida bulunmadigi ve gelecekte
ekonomik fayda olasiliginin bulunmadig birlesmelerde ortaya cikan ve serefiye olarak nitelendirilemeyen
tutarlar aktiflestirilmeden dogrudan giderle iligkilendirilmektedir.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alinan varliklar icin varhigin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin
aliman net aktiflerin gercege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilancoya yansitilir.
Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerin gercege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme
kar olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayith degerinden diisiik oldugu
ve varlikta deger diislikliigii gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili
olarak deger diisiikliigii karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler
olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi
farkliliklarin bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim dis1
kalmasi ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigini gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi
varlikta deger diisiikliigii gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Isletme Tarafindan Geri Alinan/Satilan Hisseler

6102 sayilli TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi halinde, en ¢ok besg yil
icin gecerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tiimii 6denmis bulunan kendi paylarini iktisap edebilmeleri
yoniinde izin verilmistir. Isletmenin, 6zkaynagma dayali finansal araclarini yeniden edinmesi durumunda, bu
araclar (“isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri”) TMS 32 geregi 6zkaynaktan diisiilmektedir. Isletmenin
ozkaynagina dayali finansal aracglarinin aligindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolayr kapsaml
gelir tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan
ozkaynakta muhasebelestirilir. Hisselerin satigina iligkin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar icinde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle
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karsilikh igtirak sermaye diizeltmesi kalemi icerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu iglemlere iligkin tutarlar
konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Geri alinmis paylar” kaleminde sunulmustur (Not 16).

Kiralamalar
Finansal Kiralama:

Grup’a kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangic tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem icin geriye kalan borg¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde
anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen faydali 6mrii {izerinden
amortismana tabi tutulmaktadir.

Finansal kiralamalarda kullanilan gercege uygun deger, varhigin alinmasinda kullanilan ve taraflar arasinda
belirlenen satin alma bedelidir. Asgari kira 6demeleri ise anapara, faiz ve vergiler gibi toplam yiikiimliiliikleri
kapsamakta olup, bunlarin bugiinkii degerinin satin alma bedelinden (anaparadan) daha diisiik
olmamasindan dolay: satin alma bedeli iizerinden muhasebelestirme yapilmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Raporlama donemi itibariyla iptal edilemeyen faaliyet kiralamalar1 kapsaminda gelecekte yapilacak asgari
kira 6demelerinin detay1 asagidaki gibidir:

Yillar 31.12.2017 31.12.2016
1 yildan az 321.720 787.860
Toplam 321.720 787.860

Grup, faaliyet kiralamasi yoluyla iiretim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla depo ve tesis kiralamistir. S6z
konusu kiralama 1-3 y1l arasinda gecerli olmakla birlikte bilango tarihi itibariyla bir yillik bir siire kalmais,
ancak sozlesme geregince taraflar istenildiginde (bir sozlesme haric) kiralama bitim tarihinden sonra
sozlesmeyi yenileme opsiyonuna sahiptir. Kira 6demeleri, piyasa sartlarina uygun olarak her yil enflasyon
orani veya taraflarca belirlenen oran iizerinden artisa tabi tutulmustur.

Grup, raporlama déneminde faaliyet kiralamasindan dogmus olan 1.130.712 TLlik kira giderini kapsamli
gelir tablosunda giderlestirmistir (01.01-31.12.2016: 309.980 TL).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem tazminat1 karsihgl, Grup’un, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir
yillik hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiiginin bilanco tarihine indirgenmis
degerini ifade eder. Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemi
kullamilmigtir. Bunun icin de aktiieryal varsayimlar yapilmigtir. Bunlardan en onemlisi ise indirgemede
kullanilan iskonto oramidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati kargsihklarini) iskonto etmek icin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilanco
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlari) dikkate alinarak reel faiz oram1 kullamilmistir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir (Not 12).

Bu gercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslan tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliik tutarlar icin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 19) uygun olarak kidem tazminati karsiig1 hesaplamis ve ilisikteki
finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma
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olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iligkin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin igletmenin yiikiimliiliigli yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsihik ayrilmasinda paranin zaman degerinin 6nemli olmas1 durumunda kargiliklar, ileride olugmasi
muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitihr. indirgenmis deger kullamldiginda,
zamanin ilerlemesinden dolayr karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Bunun
yaninda karsihigin biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmas1 durumunda yiikiimliiliik tiim
olasi sonugclar dikkate alinarak tahmin edilmektedir (garanti kargiliklar1 bu yonteme gore hesaplanmaktadir).
Dava kargihig: gibi karsiliklarda, tek bir yiikiimliiliigiin veya olayin olmas1 durumu s6z konusu oldugu i¢in en
muhtemel sonug tahmin edilerek karsilik finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagl varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak
degerlendirilerek dipnotlarda aciklanmaktadir (Not 11).

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri diisiildiikten
sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in agsagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satisi;

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki
faturalanmig satis bedelinden olugmaktadir.

Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir Olciilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz;
Tahsilatin siipheli olmadig1 durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmig kabul edilir.

Temettii;

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olciiliir. Satislarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutar ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
faiz geliri olarak kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Hizmet satisina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat iglemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz
orani yontemi ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelir/giderler kalemi altinda gosterilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, insaati veya {iiretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir
bir bicimde olgiilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan igletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, o6zellikli varhigin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki bor¢glanma maliyetleri
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

19



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Konsolide Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri
0deme degeri arasindaki fark, kapsaml gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Pay Basina Kazancg

Pay basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem icindeki agirhkl ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmigtir. Dénem iginde
dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz 6niinde bulundurularak hesaplanmgtir.

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismim
sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar: iizerindeki kontroliinii
kaybettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gercege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en
iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullamilir. Sonu¢ olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmistur:

Finansal Varliklar;

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili
harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati1 kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan gikarilir.

%«

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirithir.  Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk
muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borclanma araclar1 ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Isletmeler tarafindan elde tutulan baz1 hisse senetleri ve baglh menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen

ozkaynaga dayali finansal araclar maliyet degerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki

degeriyle gosterilmektedir. Deger diisiikligi giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve

doviz cinsinden varliklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazancglar haricinde gercege

uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar, dogrudan o6zkaynaklar igerisinde

yatirimlar yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmasi ya da kalici deger
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diisiikliigiine ugramasi durumunda, oOnceden yatinmlarin yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplar1 donem gelir hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligskilendirilen temettiiler isletmenin ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman diger kapsamli gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmiglerdir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varligin veya
varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 {izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur.

Alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varhigin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsiik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, diger kapsaml gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger  diisiikliigii = zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak aracglarinin gercege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Dénem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1 dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya cikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Menkul kiymet yatirmmlarinin gercege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.
Finansal Yiikiimliliikler;

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araclari, sozlesmeye baglh diizenlemelere ve finansal bir
yiikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliiliikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler

olarak ya da diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta

islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal

yiikimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz

yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
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yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Doviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yaklasmaktadir.

Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamay1 veya
dondiirmeyi planlamas ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak simiflanir. Ancak borcun yeniden finansman veya dondiiriilmesi igletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sézlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siiflanir.

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

Her raporlama donemi sonunda, itfa edilmis maliyetinden 0lciilen finansal varliklarin veya finansal varlik
gruplarinin  deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz  gostergeler bulunup bulunmadig:
degerlendirilmektedir. Bu tiir bir gostergenin bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii zaram
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigline neden olan tek ve ayr bir olayin belirlenmesi miimkiin olmayabilir,
bazen birden fazla nedenin olmasi1 miimkiindiir.

Ticari Borclar

Ticari borglar (senetli ve senetsiz), Grup’un olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borclarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii icinde ise), bu borglar kisa
vadeli borglar olarak simiflandirilmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram1 yontemi
kullanilarak itfa edilmis degerinden muhasebelestirilir.

Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 sézkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yonetimince ge¢mis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar i1siginda degerlendirilmekte ve uygun
oranda silipheli alacak karsihigi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar igin karsilik
ayrilmigtir (Not 26).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige baglhh olarak
degismesinden dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan doévizli islemlerinin
rapor tarihi itibariyle bakiyeleri a¢iklanmigtir. Kurlarin TL lehine arttig1 durumlarda (TL’'nin yabanci paralar
karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmaktadar.

Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde

giicliikle karsilagsma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi
cinsinden ilk kayda alirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur fark:
gider ya da gelirleri ilgili donemde diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve
pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklar1 diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile olciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal
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olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para
birimine ¢evrilir.

iliskili Taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin Aciklamalar1 Standard1”; hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayh sermaye iliskisinde olan firmalar, yonetim
kurulu tyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayl olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 25).

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimui igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylan ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standard:”
hiikiimleri uyarinca bilancgo tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilan¢o tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Not 28).

Nakit Akislar: Tablosu

Nakit akiglar1 tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan yatirnmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirnrm amaciyla
veya diger amaclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir.
Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirrm olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil
eden menkul kiymetlere yapilan yatirnmlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikca, nakit benzeri olarak kabul
edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli
hisse senetleri).

Grup net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasin degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek iizere nakit akis
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde simiflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grupun faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar,
Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm
faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Grup boliimlere gore raporlama yapmay gerektirecek farkl tiirdeki tiriin ve farkh cografi bolgeler olmadig icin
boliimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir. Grup faaliyetlerini sadece siingerden mamul
her alanda iiretim konusunda devam ettirmektedir.
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E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar ile Belirsizliklerin Kaynaklar:

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin,
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin aciklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarm1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanmilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Not 2/D Gercege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 23/B Ertelenmis vergi varlhig: ve yiikiimliiliikleri

Not 11 Dava karsiliklar

Not 12 Kidem tazminat: karsiligi

Not 2/D Yatirnm amach gayrimenkuller, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali
omiirleri ve deger diisiikliik kargiliklar

Not 5 Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Not 7 Stoklar deger diisiikliigii karsilig

Bilanco tarihinde, gelecek raporlama déneminde varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma
belirsizliginin kaynaklar1 asagida agiklanmistir.

(a) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda, -ertelenmis
vergi aktifi tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir (Not 23).

(b) Faydah omiirlerin degismesi ve deger diisiikliigii, stipheli alacaklar icin ayrilacak deger diistikliigii
karsihgn, stok deger diisiikliigii karsiligi ve dava karsihig

Faydali 6miirlerin belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 6 ve 26), stok deger diisiikliigii
karsiliginin belirlenmesi (Not 7), dava karsiliklarinin hesaplanmasi (Not 11) sirasinda da yonetim tarafindan
baz1 varsayimlar ve ongoriiler kullanilmistir.

Grup siipheli alacak karsiliginin belirlenmesinde miisterilerin ge¢gmis donemine iligkin tahsilat performansi,
piyasa kosullar1 ve teminatlar esas almaktadir. Eger siipheli hale gelen alacaklarin tahsil edilememesi
durumu ortaya cikarsa karsilik ayrilmayan alacak icin finansal tablolara deger diisiikliigii yansitilacak olup,
ticari alacaklarinda kayitli degeri bu tutar kadar azalacaktir. Detaylh bilgi Not 26.E’de verilmektedir.

Grup, stok deger diisiikliigii karsiigi hesaplamasinda tahmini satis fiyatlarin1 esas alinmaktadir. Stok deger
diisiikliigiine iliskin detayh bilgi Not 7’de verilmektedir.

Grup yonetimi, maddi duran varliklarin faydali 6miirlerinin belirlenmesinde teknik ekibin tecriibeleri ve
yasal diizenlemeleri esas almaktadir.

Grup yonetimi, dava karsiliginin belirlenmesinde ilgili davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve/veya kaybedilme
durumunda katlanilmas1 muhtemel sonuclar hakkinda hukuk miisavirlerinin goriislerini esas alinarak
tahmin edilmektedir. Detaylh bilgi Not 11°de verilmektedir.

(c) Yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisim

Grup, yatirnm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tespiti icin her y1l Not 2.D’deki muhasebe
politikasina istinaden bagimsiz bir uzmana degerleme yaptirmaktadir. Bu hesaplamalar tahmin
kullanilmasin gerektirmektedir.

Yatinm amaclh gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespiti i¢in igin gecerli piyasa kosullar1 baz
alinmigtir. Detayli bilgi Not 8’de verilmektedir.

(d) Emeklilik 6demeleri

Kidem tazminati karsiliginin bugiinkii degeri belirli varsayimlar (iskonto orani, enflasyon orani, maas artig
orani vb.) kullanilarak aktiieryal bazda belirlenmektedir. Bu varsayimlar emeklilik yiikiimliiliiklerinin net
giderinin (gelirinin) belirlenmesinde kullanilir ve iskonto oramimi da igerir. S6z konusu varsayimlarda
meydana gelen herhangi bir degisiklik emeklilik yiikiimliiliiklerinin kayith degerini etkiler.
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Grup her yilin sonunda uygun iskonto oranimi belirler. Bu oran, emeklilik yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi icin gerekli olan gelecekteki tahmini nakit ¢ikislarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilmas1 gereken orandir. Uygun iskonto oranini belirlerken Grup kidem yiikiimliiliigii ile ayn1 para
biriminde ve benzer vade siirelerinde yiiksek kaliteli kurumsal tahvil oranlarim1 dikkate almaktadir.
Kullanilan iskonto orani, yonetimin tahmininden %1 daha fazla olsaydi, Sirket emeklilik yiikiimliiliigi icin
27.026 TL daha fazla karsiligi finansal tablolara kaydetmek durumunda kalacakti.

(e) Gercege uygun degerin belirlenmesi
Finansal araclara iligkin gercege uygun degerlerin belirlenmesiyle ilgili bilgiler Not 26’da sunulmustur.

Gecmis donemdeki etkilerin gelecek donemde de benzer sekilde etkisini gostermesi beklenmektedir. Bu
acidan gecmis donemli finansal tablolarda yer alan varsayimlarin etkisini gosteren dipnotlar, gelecege
yonelik degerlendirmeler icin yeterli bilgi ve 6ngorii saglamaktadir.

Not 3 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2017 31.12.2016

Kasa 8.146 23.802
Banka — vadesiz mevduatlar 925.026 109.449
Diger hazir degerler 54.761 67.618
Toplam 987.933 200.869

Not 4 - Finansal Borclar

31.12.2017 31.12.2016

Banka kredileri 4.791.504 4.594.898
Finansal kiralama islemleri 107.220 2.252
Kisa Vadeli Finansal Borclar 4.898.724 4.597.150
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: 5.515.389 3.028.417
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinin kisa vadeli kisimlari 158.752 411.264
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 5.674.141 3.439.681
Banka kredileri 12.059.519  10.683.594
Finansal kiralama islemleri 101.674 348.518
Uzun Vadeli Finansal Borglar 12.161.193 11.032.112
a) Banka Kredileri
TL
31.12.2017 Para Uygulanan Faiz Oram Cinsinden
Birimi Minimum Maksimum Vade Tutar1
TL Vadeleri ve faiz araligi degiskenlik gostermektedir. 2.793.917
EUR Vadeleri ve faiz araligi degiskenlik gostermektedir. 1.450.592
Kisa Vadeli Krediler TL %8 %17 3 aya kadar 246.761
TL %8 %17 3 ile 12 ay arasi 300.234
Toplam Kisa Vadeli Krediler 4.791.504
TL %9 %18 3 aya kadar 859.353
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa EUR %4 %5 3 aya kadar 466.224
Vadeli Kisimlari TL %9 %18 3ile 12 ay arasi 2.762.614
EUR %4 %5 3 ile 12 ay arasi 1.427.198
Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 5.515.389
. . TL %9 %18 1-5 yil arasi 7.509.765
Uzun Vadeli Krediler EUR %4 %5 15 ﬁl arasy 4.540.754
Toplam Uzun Vadeli
Krediler 12.059.519
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TL
31.12.2016 Para Uygulanan Faiz Oram Cinsinden
Birimi Minimum Maksimum Vade Tutar1
TL Vadeleri ve faiz araligi degiskenlik gostermektedir. 3.008.703
EUR Vadeleri ve faiz araligi degiskenlik gostermektedir. 277.352
Kisa Vadeli Krediler TL %7 %16 3 aya kadar 508.887
EUR %2 %3 3 aya kadar 9.279
TL %7 %16 3ile 12 ay aras1 776.595
EUR %2 %3 3ile 12 ay aras1 14.082
Toplam Kisa Vadeli
Krediler 4.954.898
TL %12 %15 3 aya kadar 366.575
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa EUR %4 %5 3 aya kadar 366.551
Vadeli Kisimlar1 TL %12 %15 3ile 12 ay arasi 1.173.213
EUR %4 %5 3 ile 12 ay arasi1 1.122.078
Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 3.028.417
. . TL %12 %15 1-5 y1l arasi 5.409.583
Uzun Vadeli Krediler EUR %4 %5 1-5 ﬁl arasi 5.274.011
Toplam Uzun Vadeli
Krediler 10.683.594
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:
31.12.2017 31.12.2016
3 aya kadar 5.816.848 4.537.347
3 ile 12 ay aras1 4.490.045 3.085.968
1-5 y1l arasi 12.059.519  10.683.594
Toplam 22.366.412 18.306.909
b) Finansal Kiralama islemleri
31.12.2017 31.12.2016
Para TL Cinsinden TL Cinsinden
Birimi Vade Tutar1 Tutar
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar1 TL 3 aya kadar - 2.252
EUR 3 aya kadar 84.552 -
EUR  3ile12ay arasi 22.668 -
Toplam Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borclar: 107.220 2.252
TL 3 aya kadar 37.942 33.702
Uzun Vadeli Finansal Kiralama EUR 3 aya kadar - 66.438
Islemlerinin K.V. Kisimlar1 TL 3ile 12 ay arasi1 120.810 107.309
EUR 3ile 12 ay arasi1 - 203.815
Toplam Uzun Vadeli Fin. Kir. islemlerinin K.V. Kisimlar1 158.752 411.264
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari E%JR i ﬁ: g ﬁ{ Z;i:i 101'67‘{ 233332
Toplam Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borc¢lari 101.674 348.518

Uzun vadeli finansal kiralama borclarinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vade analizi

asagida sunulmustur:

31.12.2017 31.12.2016

2018 - 246.844
2019 101.674 101.674
Toplam 101.674 348.518
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Not 5 - Ticari Alacak ve Borclar

31.12.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 20.641 188.920
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Ahcalar 14.609.778 10.222.381
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 1.483.819 2.142.521
Ertelenmis finansman geliri (-) (366.425) (214.263)
Stipheli alacak karsiligt (-) (782.490) (1.325.616)
Toplam 14.965.323 11.013.943

Vadesi gecmis oldugu halde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmayanlar ve vadesi ge¢mis olup deger diisiikligi
karsilig1 ayrilanlar ile ilgili yaslandirma analizi ve ayrilan karsiliklar Not 26-E’de detayl olarak agiklanmistir.

Siipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Donem bag: itibariyle bakiye (1.325.616) (1.095.836)
Cari donemde konusu kalmayan karsiliklar 543.126 7.619
Cari donem karsilik tutari - (237.399)
Donem sonu itibariyle bakiye (782.490) (1.325.616)
31.12.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflara Ticari Borclar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Saticilar 4.802.190 5.242.767
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri 16.542.139 11.873.882
Ertelenimis finansman gideri (-) (775.364) (413.977)
Toplam 20.568.965 16.702.672
Not 6 - Diger Alacak ve Borclar
31.12.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 41.133 170.178
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Vergi dairesinden alacaklar 462.241 1.117.985
Verilen depozito ve teminatlar 165.559 113.144
Diger 2.198 2.197
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 671.131 1.403.504
31.12.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflara Diger Borclar 33.933 256.001
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 89.871 73.762
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 123.804 329.763
Not 7 - Stoklar
31.12.2017 31.12.2016
Ik madde ve malzeme 7.444.341 6.522.034
Yar1 mamiiller - iiretim 3.823.655 3.414.230
Mamiiller 3.826.127 3.417.313
Emtia 105.931 61.132
Diger stoklar 153.371 112.164
Stok deger diisiikliigii kargilig (-) (216.217) (316.323)
Toplam 15.137.208 13.210.550
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Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin donem basi ve donem sonu mutabakat1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Donem basi itibariyle bakiye (316.323) (459.598)
Deger diisiikliigii karsiligi(-) / konusu kalmayan karsilik 100.106 143.275
Donem sonu itibariyle bakiye (216.217) (316.323)

Stok deger diisiikliigii karsiliklarimin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satig fiyat1 ve
giderindeki degismeler, b) karsilik ayrilan stok kalemlerinin satilmasi, c) i¢cinde bulunulan ekonomik
kosullar ve d) Grup’un izledigi stok politikasidir.

Grup’un yiikiimliiliikleri icin teminat olarak gosterilen stok yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Stoklar, TMS 23 “Borclanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varhk kapsaminda
olmadigindan, stoklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,
aktiflestirilmemektedir.

Not 8 - Yatirim Amach Gayrimenkuller
01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Arazi ve arsalar 504.939 - - 504.939
Binalar 95.061 - - 95.061
Yatirim Amach Gayrimenkuller (net) 600.000 - 600.000
01 Ocak-31 Aralik 2016
01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Arazi ve arsalar 504.939 - - 504.939
Binalar 95.061 - - 95.061
Yatirim Amaclhi Gayrimenkuller (net) 600.000 - 600.000

Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig1 yatirim amach gayrimenkulleri yoktur.

Sirket’in yatirrm amach gayrimenkulleri iizerinde rehin, kisitlama veya ipotek yoktur (Onceki dénem:
Yoktur).

Sirket’in hali hazirda kullandig1 halde tamamen amorti olmus yatirim amach gayrimenkulii yoktur.

Yatinm amach gayrimenkuller, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik
kapsaminda olmadigindan, yatinm amach gayrimenkuller ilgili finansman giderleri kapsaml gelir tablosu
ile iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Satilmalari durumunda gelir elde edilmesi amaclanmakta olup, Sirket tarafindan idari veya iiretim
faaliyetleri icin kullanilmamakta ve satig amagh olarak elde tutuldugunu gosterir herhangi bir plan
bulunmamaktadir.
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Not 9 - Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017 Girisler Cikislar  Transferler 31.12.2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 13.218.974 - - - 13.218.974
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 83.855 - - - 83.855
Binalar 8.290.783 - - 715.962 9.006.745
Tesis, makine ve cihazlar 10.528.276 551.124 (3.623) - 11.075.777
Tagitlar 719.644 - - - 719.644
Demirbaglar 1.047.742 27.811 - - 1.075.553
Diger maddi duran varliklar 1.353.707 325.501 - 1.068.618 2.747.826
Yapilmakta olan yatirimlar 453.258 2.433.926 - (1.784.580) 1.102.604
Toplam 35.696.239 3.338.362 (3.623) - 39.030.978
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (69.756) (3.006) - - (72.762)
Binalar (1.709.759) (217.357) - - (1.927.116)
Tesis, makine ve cihazlar (7.256.613) (519.270) 906 - (7.774.977)
Tagitlar (612.090) (50.454) - - (662.544)
Demirbaglar (899.702) (50.971) - - (950.673)
Diger maddi duran varliklar (556.411) (221.658) - - (778.069)
Toplam (11.104.331) (1.062.716) 906 - (12.166.141)
Maddi Duran Varhklar (net) 24.591.908 26.864.837
Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 2.082.593 22.269 - 2.104.862
Toplam 2.082.593 22.269 - 2.104.862
Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (367.612) (231.715) - (599.327)
Toplam (367.612)  (231.715) - (599.327)
Maddi Duran Varliklar (net) 1.714.981 1.505.535
01 Ocak-31 Aralik 2016
Deger
01.01.2016 Girisler Cikislar Artisi/Azalisi 31.12.2016
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.665.274 - - 7.553.700 13.218.974
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 83.855 - - - 83.855
Binalar 14.589.047 - - (6.298.264) 8.290.783
Tesis, makine ve cihazlar 9.824.282 703.994 - - 10.528.276
Tagitlar 719.644 - - - 719.644
Demirbaglar 1.015.053 32.689 - - 1.047.742
Diger maddi duran varliklar 1.302.069 51.638 - - 1.353.707
Yapilmakta olan yatirimlar 34.847 418.411 - - 453.258
Toplam 33.234.071 1.206.732 - 1.255.436 35.696.239
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (66.750) (3.006) - - (69.756)
Binalar (2.427.140) (279.399) - 996.780 (1.709.759)
Tesis, makine ve cihazlar (6.797.163) (459.450) - - (7.256.613)
Tasitlar (558.711) (53-379) - - (612.090)
Demirbaglar (837.032) (62.670) - - (899.702)
Diger maddi duran varhklar (345.749) (210.662) - - (556.411)
Toplam (11.032.545) (1.068.566) - 996.780 (11.104.331)
Maddi Duran Varliklar (net) 22.201.526 24.591.908
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Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 1.632.029 450.564 - 2.082.593
Toplam 1.632.029 450.564 - 2.082.593
Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (219.614) (147.998) - (367.612)
Toplam (219.614) (147.998) - (367.612)
Maddi Duran Varliklar (net) 1.412.415 1.714.981

Sirket’in maddi duran varliklar {izerindeki rehin, kisitlama veya ipoteklerin toplam tutar1 25.000.000 TL’dir
(31.12.2016: 25.000.000 TL).

Maddi duran varhklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tamimlanan o6zellikli varhk
kapsaminda olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri kapsamlh gelir tablosu ile
iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in gecici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar: yoktur.

Not 10 - Maddi Olmayan Duran Varhklar
01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar: 92.208 137.000 - 220.208
Toplam 92.208 137.000 - 229.208
Birikmis itfa Pay1
Bilgisayar yazilimlar: (68.695) (3.760) - (72.455)
Toplam (68.695) (3.760) - (72.455)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 23.513 156.753
01 Ocak-31 Aralik 2016
01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 92.208 - - 92.208
Toplam 92.208 - - 92.208
Birikmis itfa Payr
Bilgisayar yazilimlar: (67.297) (1.398) - (68.695)
Toplam (67.297) (1.398) - (68.695)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 24.911 23.513

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari tizerindeki rehin, kisitlama veya ipotekler;
31.12.2017: Yoktur.

31.12.2016: Yoktur.
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Not 11 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler, Taahhiitler

a) Grup tarafindan verilen teminat, ipotek, rehin ve kefaletler:

Grup’un teminat, rehin, ipotek ve kefalet (“TRIK”) pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRiK'ler (TL Cinsinden)

31.12.2017

USD

TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRIKlerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRiK'lerin
Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRiK'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve
e maddeleri)
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1

25.155.000

25.155.000

Toplam

25.155.000

25.155.000

Grup Tarafindan Verilen TRiK'ler (TL Cinsinden)

31.12.2016

USD

TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRiK'lerin
Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRiK'lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Iligkili Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve
e maddeleri)
iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1

25.163.900

25.163.900

Toplam

25.163.900

25.163.900

b) Grup’un aktif degerleri lizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

Grup’un Cerkezkoy’de yer alan fabrika binasi ve arsasi iizerinde almis oldugu kredilerin teminati olarak 25

Milyon TL tutarinda ipotek mevcuttur.

¢) Grup’un alacaklari i¢in almig oldugu ipotek ve diger teminatlar1 yoktur.

d) Grup’un kendi tiizel kisiligi lehine vermis oldugu pasifte yer almayan taahhiitler:

Grup’un Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi'ne 98.500 TL, Kestel Organize Sanayi Bolgesine 30.000 TL,
Eskisehir Organize Sanayi Bolgesi'ne 19.000 TL ve elektrik sirketine 7.500 TL tutarlarinda ticari faaliyetleri

sebebiyle verdigi teminat mektuplari1 bulunmaktadir.

e) Grup’un ortaklan ve/veya diger iligkili sirketler lehine verdigi garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

yiikiimliiliikleri yoktur.

f) Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle davalarina iligkin detay asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Dava karsiliklan

251.645

134.956

Borc¢ Karsiliklar: (Kisa Vadeli) 251.645

134.956
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Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle aleyhteki davalarina ayrilan karsiliklarla ilgili
hareket bilgisi asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Donem bag1 bakiyesi 134.956 227.658
Odemeler - (92.702)
Kargilik gideri 116.689 -
Donem sonu bakiyesi 251.645 134.956

Grup, aleyhine agilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamigtir. Aleyhteki
davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak ¢ikisina neden olacak
davalar i¢in kargilik ayrilmistir.

Not 12 - Calisanlara Saglanan Faydalar ve Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda
Borclar

Is Kanunu'na gore Grup, bir hizmet yihm doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere
cagrilan, olen veya erkekler i¢in 25 yillik, kadinlar i¢in 20 y1llik hizmet siiresini tamamladiktan sonra emekli
olan ve emeklilik yagina ulasan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminat1 6demek ile
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, asagidaki tutarlarla sinirli olmak iizere bir aylik maasa esittir.

- 31.12.2017: 5.002 TL
- 31.12.2016: 4.297 TL
Yukarida aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri icin herhangi bir diizenleme yoktur.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamagtir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un ¢alisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmgtir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlarn1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasim1 6ngoérmektedir. Buna bagh
olarak, toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler
kullamilmigtir. Kullanilan baglica aktiieryal tahminler ve varsayimlar soyledir:

31.12.2017 31.12.2016

Iskonto orani %3,72 %3,46
Kidem tazminati yiikiimliiliigii 6denmeme orani (ortalama) %30 %25
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Donem basi bakiyesi 1.130.791 777.345
Aktiieryal kazang/kayip 79.192 158.824
Odemeler ve konusu kalm. karsiliklar (254.125) (114.361)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 352.450 308.983
Donem sonu bakiyesi 1.308.308 1.130.791
31.12.2017 31.12.2016
Personele borglar ve izin karsiligi 745.874 644.746
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 517.845 475.702
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin K.V.
Karsiliklar 1.263.719 1.120.448
Kidem tazminati karsilig1 1.308.308 1.130.791
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin U.V.
Karsiliklar 1.308.308 1.130.791
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Not 13 - Pesin ﬁdenmig Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2017 31.12.2016
Verilen siparis avanslari 996.797 1.252.191
Gelecek aylara ait giderler 1.325.742  1.084.768
Is avanslari 13.213 17.749
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 2.335.752 2.354.708
Gelecek yillara ait giderler 217.164 340.946
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) 217.164 340.946
31.12.2017 31.12.2016
Alinan siparis avanslari - 100.870
Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli) - 100.870
Not 14 - Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar
31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denmis vergi alacaklary 945 945
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 945 945
Not 15 - Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
31.12.2017 31.12.2016
Devreden KDV 40.560 130.856
Diger KDV 187.619 316.400
Diger Donen Varliklar 228.179 447.256

31.12.2017 31.12.2016

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 472.218 952.963
Kamuya olan vadesi ge¢mis ertelenmis borglar 270.859 279.176
Diger KDV 187.619 316.400
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 930.696 1.548.539
Kamuya olan vadesi ge¢mis ertelenmis borclar 97.534 210.500
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 97.534 210.500

™ fhracat ve ihracat kayith satiglardan kaynaklanmakta olup, vergi dairesi tarafindan KDV alacagmin
mahsubu talep edilmis olup, vergi dairesi tarafindan bilango tarihi itibariyle s6zkonusu mahsup islemi
gerceklestirilmemistir.

Grup, yeniden yapilandirma hiikiimlerinden faydalanarak taksitlendirmeye gitmistir. Taksitlendirilen
borgclar, vadeleri ile uyumlu devlet tahvillerine iligkin agirlikh faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmistir.

Not 16 - Ozkaynaklar
A. Odenmis Sermaye/Geri Alinmis Paylar

Sirket’in onaylanmisg ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki hisselerden olusmaktadir
(Onceki donem: 1 TL).

31.12.2017 31.12.2016
Kayith sermaye tavani 90.000.000 100.000.000
Nominal degeri ile ¢ikarilmis sermaye 13.202.124 13.202.124

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 12.03.2015 tarih ve 2733 sayili izniyle 9o Milyon TL kayith sermaye
tavanina sahiptir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayithh sermaye tavani izni, 2015-2019 yillar1 (5 yil)
icin gecerlidir.
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Sirket, paylarini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu paylar, Grup tarafindan geri alinmis paylar
olarak adlandirilmaktadir. Paylarin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z konusu paylarin satisina
iligkin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal tablolarda ge¢mis y1l kar/zararlar icinde kayitlara
alimmaktadir (Not 2). S6z konusu paylar maliyet bedelleriyle geri alinmig paylar kalemi icerisinde
muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in elinde bulundurdugu Sanifoam Siinger
Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin nominal adedi 194.018 adet ve maliyet degeri 239.432 TL dir (31.12.2016
itibariyle: 194.018 adet maliyet degeri 239.432 TL’dir).

B. Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlarinin toplami iizerinden %10 olarak ayriir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadikca diger amagclarla kullanilamamaktadir.

31.12.2017 31.12.2016
Yasal yedekler 34.930 34.930
Geri alinan paylara iliskin yedekler 239.432 239.432
Toplam 274.362 274.362
C. Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplar:
31.12.2017 31.12.2016
Aktiieryal kazang/kayip (197.020) (117.828)
Aktiieryal kazang/kayip ertelenen vergi etkisi 39.405 23.566
Toplam (157.615) (94.262)
D. Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar:
31.12.2017 31.12.2016
Deger artis fonu 12.075.851 12.075.851
Deger artis fonunun ertelenen vergi etkisi (603.793) (603.793)
Toplam 11.472.058 11.472.058
E. Gecmis Yillar Kar/ Zararlar:
Gecmis yillar kar/zararlari, asagidaki kalemlerden olusmaktadir;
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Donem basi bakiyesi (8.604.123) (3.580.662)
Onceki donem kari/(zarar1) (1.188.549) (5.023.461)
Donem sonu bakiyesi (9.792.672) (8.604.123)
F. Kontrol Giicii Olmayan Paylar
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Donem basi bakiyesi (6.835) (5.984)
Ana ortaklik dis1 kar/zarar (134) (851)
Donem sonu bakiyesi (6.969) (6.835)
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Not 17 - Satislar ve Satislarin Maliveti

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Yurtici satiglar 49.937.167 41.713.155
Yurtdisi satiglar 9.589.477 7.669.178
Satis indirimleri (-) (932.207) (776.869)
Hasilat 58.594.437 48.605.464
Satiglarin maliyeti (-) (47.382.827) (40.624.493)
Briit Satis Kar1 11.211.610 7.980.971

Grup’un 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemlerine ait satiglarin maliyeti kaleminin detay1 asagidaki

gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Satilan mamul maliyeti (46.890.532) (39.808.869)
Satilan ticari mal maliyeti (492.295) (815.624)
Satislarin Maliyeti (47.382.827) (40.624.493)

Not 18 - Faaliyet Giderleri

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle faaliyet giderlerin niteliklerine gore detay1

asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Personel giderleri (1.145.208) (1.541.804)
Dagitim, nakliye ve posta giderleri (777.040) (957.418)
Prim, komisyon ve katilim giderleri (734.048) (122.280)
Thracat giderleri (428.335) (409.588)
Kira giderleri (207.596) (159.083)
Akaryakit giderleri (163.641) (138.064)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (86.285) (100.872)
Seyahat ve konaklama giderleri (53.625) (76.809)
Amortisman ve itfa giderleri (50.454) (53.379)
Sigorta giderleri (24.030) (17.061)
Tamir ve bakim giderleri (16.632) (5.449)
Vergi, resim ve harclar (6.724) (6.451)
Diger pazarlama giderleri (16.282) (7.332)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (3.709.900) (3.595.590)

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Personel giderleri (1.169.545) (1.298.507)
Amortisman ve itfa giderleri (279.394) (278.615)
Danigsmanlik giderleri (196.845) (166.267)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (165.662) (152.456)
Kira giderleri (122.546) (62.238)
Akaryakit giderleri (39.849) (26.104)
Vergi, resim ve harclar (37.890) (23.353)
Bakim ve sigorta giderleri (33.733) (19.241)
Mahkeme, noter, tapu ve aidat giderleri (3.530) (3.255)
Stipheli alacak karsilik giderleri - (237.398)
Diger genel yonetim giderleri (185.755) (155.134)
Genel Yonetim Giderleri (2.234.749) (2.422.568)

Faaliyet giderleri icerisinde yer alan personel iicret giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Briit iicret giderleri (1.772.163) (2.157.497)
SSK kesintileri (is¢i ve igveren) (223.229) (455.117)
Diger giderler (319.360) (227.697)
Toplam (2.314.752) (2.840.311)
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Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Satiglarin maliyeti (736.628) (750.176)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (50.454) (53.379)
Genel yonetim gideri (279.394) (278.615)
Toplam (1.066.476) (1.082.170)

Not 19 - Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

01.01-31.12.2017 Ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerin ve giderlerin
detay1 agsagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Vade farki gelirleri 1.293.750 1.649.772
Kambiyo karlari 739.643 587.969
Konusu kalmayan karsiliklar 549.125 92.703
Kira gelirleri 65.585 38.966
Diger gelirler 249.390 254.551
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.897.493 2.623.961

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Vade farki giderleri (1.811.429) (2.024.176)
Kambiyo zararlar1 (655.589) (376.761)
Dava karsilik giderleri (116.689) -
Diger giderler (255.452) (547.940)
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.839.159) (2.948.877)

Not 20 - Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2017 Ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin ve giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Sabit kiymet satis1 kar1 906 -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 906 -

Not 21 - Finansman Gelirleri
01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle finansman gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Faiz gelirleri 25.601 346.992
Kambiyo karlari 172.678 118.809
Fiyat fark: gelirleri 439.149 288.401
Toplam 637.428 754.202

Not 22 - Finansman Giderleri
01.01-31.12.2017 Ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Faiz giderleri (2.504.380) (2.643.191)
Kambiyo zararlari (1.689.179) (1.249.966)
Diger finansman gideri (645.042) (243.142)
Toplam (4.838.601) (4.136.299)
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Not 23 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
A. Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31.12.2016: %20). Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylar1 (temettiiler) stopaja tabi
degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler 2017 ve 2016 yillarina iligkin {icer aylik mali karlar1
iizerinden %20 oraninda gegici vergi 6demektedir. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %757lik kismi kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
yil siire ile isletmeden cekilmemesi ve satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar: revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Cari donem vergi karsiliklar 84.478 -
Pesin 6denmis vergiler (-) - -
Toplam 84.478 -

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana
bilesenleri asagidaki gibidir :

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Cari donem kurumlar vergisi (84.478) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (264.486) 554.800
Donem sonu bakiyesi (348.964) 554.800

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un vergi geliri/gideri mutabakat1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Stirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 1.125.028 (1.744.200)
Hesaplanan vergi gelir/gideri (%20) (225.006) 348.840
Vergi etkisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
tizerinden vergi hesaplanmayan farklarin

etkisi (58.769) (54.524)
Hesaplanan indirilmemis mali zararin ve
yatirim tesvikinin etkisi 203.665 510.062

Grup’un yasal vergi veya ertelenmis vergiye

konu edilmeyen vergi zarari ve diizeltme

kayitlarimin donemsel etkisi (268.854) (249.578)
Toplam vergi geliri / (gideri) (348.964) 554.800

B. Ertelenmis Vergi Varhlk ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar:
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete“de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar igin
kurumlar vergisi oram1 %20’den %22’ye ¢ikarilmigtir. Bundan dolay1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine
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donmesi beklenen gecici zamanlama farklar: tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen

gecici zamanlama farklar iizerinden ise %20 kullanilmistir (31.12.2016: %20).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Vergilendirilebilir varhklar: Gelir tablosu ve diger
gecici farklar (yiikiimliiliikleri) kapsaml gelir

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Reeskont gelir/giderleri (346.835) (28.459) (76.204) (5.692) (70.512) (16.060)
Siipheli alacak karsiig 538.882 1.088.007 109.664 217.602 (107.938) 36.951
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 1.361.021 1.130.791 280.883 226.159 54.724 70.690
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar (yatirim amach
gayrimenkuller dahil) 1.474.204 519.668 204.841 103.934 190.907 101.381
Stok deger diisiikliigii karsilig 216.217 316.324 47.568 63.265 (15.697) (28.655)
Dava karsiliklari 251.645 134.956 55.362 26.992 28.370 (18.540)
Indirilmemis mali zararlar - 1.142.836 - 228.568 (228.568) 228.568
Diger 69.619 569.288 13.922 113.855 (99.933) 99.619
Ertelenmis vergi
varhk/(yikiimliiliikleri), net 3.564.753 4.873.411 726.036 974.683 (248.647) 473.954

Net ertelenmis vergi varliklari/yiikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 974.683 500.729
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (264.486) 554.800
Ozkaynakla iliskilendirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15.839 (80.846)
Donem sonu bakiyesi 726.036 974.683

Grup’un cari dénemde kullanilmamis mali zararlar1 yoktur (Onceki dénem: 1.142.836 TL).

Not 24 - Pay Basina Kazancg

Grup'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay

basina kar hesaplamas asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

1 TL cinsinden hisse adedi 13.202.124

01.01-31.12.2017

13.202.124

01.01-31.12.2016

Donem kari/(zarar) 776.064 (1.189.400)
Kontrol giicli olmayan paylara ait net donem kari/(zarar1) (134) (851)
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 776.198 (1.188.549)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama

adedi 13.202.124 13.202.124
Beheri 1 TL’den Hisse Basina Kazanc¢/(Kayip) (TL) 0,0588 (0,0900)

Sirket’in donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

1 TL’den dénem basi agirlikl hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124
Doénem icinde ¢ikarilan hisse adedi - -
Donem sonu hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124
Donem sonu agirlikli hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124

Sirket’'in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmig hisse

basina kazanc hesaplanmamustir (Onceki donem: Yoktur).

Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).
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Not 25 - iligkili Taraf Aciklamalari

A. Grup’un, ortaklari, ortaklar tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi igcerisinde bulundugu belli
bagh sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle mevcut hesap

bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 268 130.965
Acupor Yapi Ic ve Dis Tic. Ltd. Sti. 20.373 57.955
Toplam 20.641 188.920
31.12.2017 31.12.2016
Ortaklardan ve Ortaklarla iliskili Taraflardan
Alacaklar
LSS Bilisim Ticaret Ltd. Sti 41.133 169.610
Diger - 568
Toplam 41.133 170.178
31.12.2017 31.12.2016
Ortaklara ve Ortaklarla iliskili Taraflara Borclar
Ortaklara borclar 33.933 256.001
Diger iligkili taraflara borclar (kilit personel) 45.478 16.653
Toplam 79.411 272.654

Yukaridaki alacak ve borglar, Grup’un ticari veya diger iliski iginde iligkili taraflarla yapmis oldugu islemler
sonucu ortaya c¢ikmigtir. Bu alacaklarla ve borglarla ilgili teminat bulunmamaktadir. Yasal mevzuat

kapsaminda gereKkli faiz tahakkuklar1 yapilmaktadir.

Ortaklar ve bagh ortakliklardan alacak nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar:1 bulunmamaktadir.

B. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemlerinde ortaklari ve ortaklar: tizerinden
dolayl sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bagh sirketlerle ve gercek kisilerle yaptig

satis ve aliglar (vade farklar: dahil):

01.01-31.12.2017

Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

Satislar Alislar:
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 465.202 -
Acupor Yapu I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 48.440 -
LSS Biligim Tic. Ltd. Sti. - 137.000
Toplam 513.642 137.000

01.01-31.12.2016

Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

Satislar Alislari
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 193.930 -
Acupor Yapi ic ve Dis Tic. Ltd. Sti. 43.503 -
LSS Biligim Tic. Ltd. Sti. - 2.751
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti. 18.181 351.667
Toplam 255.614 354.418
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C. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemlerinde ortaklar: ve ortaklar iizerinden
dolayh sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bagh sirketlerle ve gercek kisilerle 6dedigi ve
aldig faiz, kira ve diger gelir/giderler:

01.01-31.12.2017 Faiz Faiz Kira Kira
i T Gelirleri Giderleri Gelirleri Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 248.385 61.674 6.000 956.900
LSS Bilisim Tic. Ltd. Sti. 30.338 5.145 6.000 -
Acupor Yapi I¢ ve Dig Tic. Ltd. Sti. 19.951 5.154 6.600 -
Yildirim Ulkat 26.716 43.781 - -
Seyda Erdeveci 1.259 2.413 - -
Gil Ulkat - 289 - -
Toplam 326.649 118.456 18.600 956.900
01.01-31.12.2016 Faiz Faiz Kira Kira
' T Gelirleri Giderleri Gelirleri Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 238.313 - 6.000 1.275.320
LSS Bilisim Tic. Ltd. Sti. 24.779 - 6.047 -
Acupor Yapi I¢ ve Dig Tic. Ltd. Sti. 12.460 - 6.000 -
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti. - 6.365 9.600 -
Yildirim Ulkat - 85.831 - -
Seyda Erdeveci - 7.038 - -
Giil Ulkat - 324 - -
Toplam 275.552 99.558 27.647 1.275.320
01.01-31.12.2017 Maddi Duran
: o Varlik Alislar:
Acupor Yapi I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 8.500
Toplam 8.500

D. Sirket’in Kkilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemlerinde sagladigi
kisa vadeli faydalar:

01.01-31.12.2017: 456.968 TL
01.01-31.12.2016: 189.803 TL

E. Sirket’in kilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemlerinde sagladig
uzun vadeli faydalar, isten ayrilma sonrasi saglanacak (kidem tazminati) ve isten ayrilma tazminati toplam
tutari:

01.01-31.12.2017: 142.251 TL.

01.01-31.12.2016: 48.842 TL

Not 26 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

A) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan borg
ve ozkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’'un sermaye yapist Not 4’te aciklanan kredileri de iceren borglar ile Not 16’da agiklanan 6denmis
sermaye, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve gecmis yil kar/zararlarini da iceren 6zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir. Grup, iist yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak
sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artisina
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gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir. Grup’un genel stratejisi, 6nceki doneme gore bir farklilik
gbostermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
O0zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borc, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar: icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Isletmenin siirekliligini tehlikeye sokacak herhangi bir gelisme yoktur.

31.12.2017  31.12.2016

Toplam borglar 48.269.059 41.089.610
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (987.933) (200.869)
Net borg 47.281.126 40.888.741
Toplam 6zkaynak 15.528.054 14.815.343
Net bor¢/ 6zsermaye orani %304 %276

B) Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalar
Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda agiklanmaktadir.

C) Finansal risk yonetimindeki hedefler
Grup’un 6nemli finansal riskleri icerisinde d6viz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.

Sirket’in riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu, Grup’un varhigini,
gelismesini ve devamin tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli 6nlemler ile garelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle
yiikiimlidiir.

D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore
dagilimi ile borglarin doviz cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranl olarak dagilimlar Sirket yonetimi
tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir igletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, d6viz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlar1 {izerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiirimani bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye doniik hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gézden gecirilmekte ve
hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya galigmaktadir.

Faiz oram riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlarn iizerinden borclanmaktadir. Grup’un, yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 4 no.lu
dipnotta detayli olarak agiklanmigtir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2017 31.12.2016

Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -

Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler (banka kredileri) 22.734.058 19.068.943

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -
Finansal yiikiimliiliikler -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faiz baz puan1 100 puan degisseydi, yani faiz oranlar %1
degisseydi, ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araclardaki faiz degisiminden dolay1
net faiz gideri/geliri ortaya cikmis olacakt1 ve bu durumda vergi 6ncesi donem net kar/zararsi;
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31.12.2017: 483.230 TL
31.12.2016: 280.790 TL daha diisiik/yiiksek olacakt.

Grup’un faiz oranina duyarhhig: asagidaki gibidir:

TL
USD
Euro
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi

Degisken Faizli Finansal Araclarin Etkisi

Faiz Orani Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin  Baz Puanin Baz Puanin Baz Puanin
Artmasi Azalmasi Artmasi Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
(215.472) 215.472 (122.955) 122.955
(267.758) 267.758 (157.835) 157.835
(483.230) 483.230 (280.790) 280.790

Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

Toplam

(483.230) 483.230 (280.790) 280.790

Kur riski yonetimi:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve

yiikiimliiliiklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhiklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borclar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Doviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
25. Thracat

26. ithalat

31.12.2017 31.12.2016
TL ABD TL ABD

Karsihigi Dolar: Euro GBP Karsihigi Dolar Euro GBP
3.163.778 194.778 537.946 2.515.007 135.430 543.619 5.008
8.449 6 1.866 41.425 3.628 7.725 -
3.172.227 194.784 539.812 2.556.432 139.058 551.344 5.008
3.172.227 194.784 539.812 2.556.432 139.058 551.344 5.008
1.741.273 42.436 350.174 1.693.118 30.921 427.047 -
1.893.422 - 419.316 1.511.990 - 407.555 -
3.634.695 42.436 769.490 3.205.108 30.921 834.602 -
4.549.754 - 1.007.586 5.632.356 - 1.518.196 -
4.549.754 - 1.007.586 5.632.356 - 1.518.196 -
8.184.449 42.436 1.777.076 8.837.464 30.921 2.352.798 -
(5.012.222) 152.348 (1.237.264) (6.281.032) 108.137 (1.801.454) 5.008
(5.012.222) 152.348 (1.237.264) (6.281.032) 108.137 (1.801.454) 5.008
9.414.203 364.085 1.934.679 7.676.139 357.103 1.969.587 -
7-492.947 244.339 1.599.912 5.740.731 216.405 1.517.491 -
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A. Doviz cinsinden varliklar
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler

31.12.2017 31.12.2016
3.172.227 2.556.432
8.184.449 8.837.464

Net Doviz Pozisyonu (A-B)

(5.012.222) (6.281.032)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla
karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan toplam déviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme

orani yoktur.

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlar dikkate alinarak bu denge korunmaya caligilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci paralar karsisinda
ayni anda %10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik
ve yiikimliiliiklerden dogan net kur fark: kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi déonem net kar/zarari;

31.12.2017: 501.222 TL

31.12.2016: 628.103 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Grup’un déviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarhlik analizi agsagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar/Zarar Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliigii) 57.464 (57.464) 38.056 (38.056)

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 57.464 (57.464) 38.056 (38.056)
Euro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/(yiikiimliiliigii) (558.686) 558.686 (668.322) 668.322

5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) (558.686) 558.686 (668.322) 668.322

7- Diger yabanci para net

Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

varhik/(yikimliligi) - - 2.163 (2.163)
8- Diger yabanci para riskinden korunan kisim

Q) - - - -

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) - - 2.163 (2.163)

Toplam (3+6+9) (501.222) 501.222 (628.103) 628.103

E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iligkindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket
yonetiminin 6nceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagh olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar
diisiildiikten sonraki net tutardan olugsmaktadir. Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alisildigindan
dolay1 dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi risk yogunlagmasi yoktur.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 fliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Nakitve
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) (1) 20.64114.944.682  41.133 629.998 925.026 62.907
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri (2) 20.641 14.922.514 41.133 629.998 925.026 62.907

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri (5)
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar (4)

22,168
804.658
(782.490)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustur.

(2) Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigline

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklara iliskin

yaslandirma analizi agagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Siipheli Alacak
Gecmis Tutar Karsiliklar:

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 10.187 (1.019)
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 20.000 (7.000)
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 326.491 (326.491)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 447.980 (447.980)
Toplam

804.658
Teminat vs. ile giivence altina alinmig kism -

(782.490)

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) borclunun 6deme yetenegi, c) iginde

bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kogullar.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmig herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig finansal

varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin

kisa olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi beklenmemektedir.

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar séyledir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c¢) icinde

bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat

31 Aralik 2016

Nakit ve
Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) (1) 188.92010.825.023 170.1781.233.326 109.449
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri (2) 188.920 10.620.799 170.178 1.233.326 109.449
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (5) - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kism1 - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - 204.224 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.529.840 - - -
- Deger diisiikligi (-) - (1.325.616) - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - _
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (4) - - - - -

91.420

91.420

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustur.

(2) Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiline
ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigline ugramig finansal varliklara iliskin
yaslandirma analizi agagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Siipheli Alacak
Gecmis Tutar Karsiliklar:
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 60.500 (6.050)
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 374.435 (224.661)
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 587.162 (587.162)
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 507.743 (507.743)
Toplam 1.529.840 (1.325.616)

Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir:
a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c) icinde
bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmig herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri
bulunmamaktadir.

(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin
kisa olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi beklenmemektedir.

Bir alacagin stipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir:
a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) borclunun 6deme yetenegi, c) icinde
bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
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F) Likidite riski yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetir. Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca
Defter Degeri Nakit Cikislar:1 Toplama 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 43.532.972 43.813.463 10.957.904 18.637.991 14.217.568
Banka Kredileri 22.366.411 21.817.875 2.082.113 5.765.873 13.969.889
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 367.647 396.518 122.494 168.259 105.765
Ticari Borglar 20.568.965 21.344.328 8.741.552 12.602.776 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 220.949 254.742 11.745 101.083 141.914
31.12.2016
So6zlesme Uyarinca
Defter Degeri Nakit Cikislar1 Toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 36.261.290 39.714.080 12.414.685 14.245.289 13.054.105
Banka Kredileri 18.306.909 21.223.254 4.875.105 3.914.020 12.434.129
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 762.034 841.994 100.140 364.875 376.979
Ticari Borglar 16.702.672 17.116.648 7.392.782 9.723.866 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 489.675 532.183 46.659 242.527 242.997

G) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Yoktur.

Not 27 - Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten
Korunma Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal Araclarin Siniflandirilmasi

TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” standarina gore finansal varliklar dort grup olarak,
finansal yiikiimliiliikler iki grup olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger (GUD)
farki gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir degerleri
icermektedir. Finansal yiikiimliiliikler ise, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve diger
finansal yiikiimliiliikler olmak iizere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bilango tarihi itibariyle

degerleri ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

GUD Fark Vadeye
Gelir Tablosuna Kadar Elde Satilmaya Diger/itfa
31.12.2017 Yansitilan Tutlacak Krediler Hazir Edilmis

Finansal Finansal ve Finansal Maliyetinden

Varhiklar Varhiklar Alacaklar Varliklar  Olciilen Borclar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 987.933 - - -
Ticari alacaklar - - 14.965.323 -
Diger alacaklar - - 671.131 -
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 22.734.058
Ticari borglar - - - 20.568.965
Diger borclar - - - 123.804
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GUD Fark Vadeye
Gelir Tablosuna  Kadar Elde Satilmaya Diger/itfa
31.12.2016 Yansitilan Tutlacak Krediler Hazir Edilmis

Finansal Finansal ve Finansal Maliyetinden

Varhiklar Varhiklar Alacaklar Varhklar Olciilen Borclar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 200.869 - - - -
Ticari alacaklar - - 11.013.943 - -
Diger alacaklar - - 1.403.504 - -
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal borclar - - - - 19.068.943
Ticari borclar - - - - 16.702.672
Diger borclar - - - - 329.763

Gercege uygun deger Olclimleri, her bir finansal varlik ve borcla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmais
olup, herhangi bir degerleme islemi gerektiren bagka bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter degerleri
gercege uygun degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin gercege uygun deger
Olctimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirtilen finansal araclar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli ve dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Not 28 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 7 Mart 2018
tarihinde onaylanmigtir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan konsolide finansal tablolar:
degistirme giicline sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.

Not 29 - Finansal Tablolar:1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,

Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger
Hususlar

Yoktur.

48



