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Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 Tarihleri itibaryla

Ara Dénem Konsolide Finansal Durum Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tuirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade
edilmisgtir.)

Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Notlar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Dénen Varliklar 1.117.880.921 1.102.713.539
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 364.701.710 370.904.578
Finansal Yatirimlar 1.178.519 1.045.355
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-19 8.743.532 20.341.038
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 343.424.087 341.038.152
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 9.341.317 12.575.617
Stoklar 7 324.702.222 322.249.682
Pesin Odenmis Giderler 11 60.567.251 28.774.760
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -
Diger Donen Varliklar 5.222.283 5.784.357
Duran Varliklar 657.577.831 622.715.652
Diger Alacaklar - -
Kullanim Hakki Varliklar 6.890.555 6.048.654
Yatinm Amacli Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 8 648.194.241 614.866.190
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.752.838 1.800.808
Pesin Odenmis Giderler - -
Ertelenmis Vergi Varlig 17 740.197 -

Diger Duran Varliklar

Toplam Varluklar

1.775.458.752

1.725.429.191

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 Tarihleri itibaryla

Ara Dénem Konsolide Finansal Durum Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tuirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade
edilmisgtir.)

Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Notlar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Yukiimlulukler 673.349.620 594.400.867
Kisa Vadeli Borclanmalar 4 233.139.102 211.615.497
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 4 133.171.702 149.408.569
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 5-19 334.586 440.161
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 5 198.642.436 155.962.390
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda
Borglar 12 30.342.718 14.908.601
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6-19 19.393.000 22.668.077
iliskili Taraflara Olmayan Diger Borglar 6 16.022.444 4.788.621
Ertelenmis Gelirler 17.976.240 17.037.186
Dénem Kari Vergi Yakumlaltgu 17 15.734.302 7.104.740
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sag. Faydalara ilis. Uzun Vad.
Kars. 12 2.464.922 3.437.444
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 10 2.054.137 1.388.542
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 4.074.031 5.641.039
Uzun Vadeli Yukumluliikler 445.326.523 477.016.985
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 4 401.287.853 424.874.582
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sag. Faydalara ilis. Uzun Vad.
Kars. 12 25.459.274 25.174.828
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Vergi Yukimlulagu 17 18.579.396 26.967.575

Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 Tarihleri itibaryla
Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablolari

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tuirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade

edilmistir.)
Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Notlar 31 Mart2026 31 Aralik 2025
Ozkaynaklar 656.782.609 654.011.339
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 633.089.921 629.319.519
Odenmis Sermaye 13 375.000.000 375.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 13 86.051.945 86.051.945
Geri Ainmig Paylar (-) 13 (24.516.043) (24.516.043)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislarn (Azaliglarr) 13 7.444.037 7.444.037
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanclari/Kayiplari 13 (29.108.014) (26.805.306)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklari 13 2.367.874 1.703.928
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 72.279.438 67.583.615
Gecmis Yillar Karlari / Zararlari 138.161.520 140.874.579
Net Donem Kari / Zarari 18 5.409.164 1.982.764
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13 23.692.688 24.691.820

Toplam Kaynaklar

1.775.458.752

1.725.429.191

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 Hesap Donemlerine Ait

Ara Donem Konsolide Kar veya Zarar Tablolari

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade

edilmistir.)
Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-
Notlar 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Hasilat 14 327.978.691 273.977.838
Satislarin Maliyeti (-) 14 (281.171.077) (191.272.831)
Brut Kar/ (Zarar) 46.807.614 82.705.007
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (17.916.908) (21.611.112)
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.713.734) (28.705.227)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 10.731.777 25.742.939
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (10.729.325) (23.604.757)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 7.179.424 39.526.850
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 352.665 2.945.656
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zaran) 7.532.089 42.472.506
Finansman Gelirleri 16 36.751.182 53.386.698
Finansman Giderleri (-) 16 (23.895.750) (98.570.228)
Net Parasal Pozisyon Kazang¢/Kayip 2 (6.068.354) (6.068.181)
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) 14.319.167 (8.779.205)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 17 (15.868.552) (10.125.902)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 17 8.352.427 (4.545.308)
Sirdirilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) 18 6.803.042 (23.450.415)
Durdurulan Faaliyetler - -
Doénem Kari/(Zaran) 18 6.803.042 (23.450.415)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Glicu Olmayan Paylar 1.393.878 (267.632)
Ana Ortaklik Paylar 5.409.164 (23.182.783)
Pay Basina Kazang / (Kayip)
Suardurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 0,0144 (0,0618)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 Hesap Donemlerine Ait

Ara Dénem Konsolide Diger Kapsaml Gelir Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtiilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gore
ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-

Notlar 31 Mart2026 31 Mart 2025

Dénem Kari/Zarari 18 6.803.042 (23.450.415)
Diger Kapsaml Gelir (Vergi Sonrasi) (4.031.772) 306.443

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanclari
/ Kayiplari (3.103.793) (334.476)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 775.949 83.620

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yurtdisindaki isletmelerin Gevrimine iliskin Yabanci
Para Cevrim Farklari (1.703.928) 557.299

Toplam kapsamli gelir 2.771.270 (23.143.972)

Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi:
Kontrol Glcu Olmayan Paylar (999.132) 11.018
Ana Ortaklik Paylari 3.770.402 (23.154.990)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 Hesap Donemlerine Ait

Ara Donem Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolari

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir.)

Kar/Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya

Giderler

Kar/Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmisg
Fayda Planlari

Birikmis Karlar

Maddi Duran Yeniden
Varlik Yeniden Degerleme Kardan Kontrol
Sermaye Degerleme Olgiim Ayrilan Gecmis Ana Giicu
Odenmis Diizeltmesi Geri Auinmis Artislan / Kazang / Yabanci Para Kisittanmis  Yillar Kar / Net Donem  Ortaklga Ait Olmayan
Sermaye Farklan Paylar Azaliglari Kayiplari Cevrim Farklan Yedekler Zararlan Kari/(Zaran) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2025 150.000.000 238.737.615 - - (26.073.204) 1.143.541 14.126.723 209.302.868 67.990.628 655.228.171 7.746.349 662.974.520
Transferler - - - - - - 29.397.200 38.593.428 (67.990.628) - - -
Toplam Kapsaml
Gelir
Donem Kari (Zarari) - - - - - - - - (23.182.783) (23.182.783) (267.632) (23.450.415)
Diger Kapsaml Gelir
(Gider) - - - - (250.856) 278.650 - - - 27.794 278.650 306.444
31 Mart 2025 150.000.000 238.737.615 - - (26.324.060) 1.422.191 43.523.923 247.896.296 (23.182.783) 632.073.182 7.757.367 639.830.549
01 Ocak 2026 375.000.000 86.051.945 (24.516.043) 7.444.037 (26.805.306) 1.703.928 67.583.615 140.874.579 1.982.764 629.319.519 24.691.820 654.011.339
Transferler - - - - - - 4.695.823 (2.713.059) (1.982.764) - - -
Toplam Kapsamli
Gelir
Donem Kari (Zarari) - - - - - - - - 5.409.164 5.409.164 1.393.878 6.803.042
Diger Kapsaml Gelir
(Gider) - - - - (2.302.708) 663.946 - - - (1.638.762) (2.393.010) (4.031.772)
31 Mart 2026 375.000.000 86.051.945 (24.516.043) 7.444.037 (29.108.014) 2.367.874 72.279.438 138.161.520 5.409.164 633.089.921 23.692.688 656.782.609

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 Hesap Donemlerine Ait

Ara Dénem Konsolide Nakit Akis Tablolan

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tulrk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina

gore ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-
Notlar 31 Mart 2026 31 Mart 2025
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Ddénem kari / zarar
Donem net kari / zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 18 6.803.042 (23.450.415)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dUzeltmeler 28.425.180 15.032.834
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / iptali ile ilgili
duzeltmeler (802.763) 9.523.668
Faiz gelirleri ile ilgili dUzeltmeler (29.780.952) -
Faiz giderleri ile ilgili dUzeltmeler 2.728.094 7.904.844
Vergi gideri / geliri ile ilgili duzeltmeler 17 7.516.125 4.545.308
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
kazancla) ile ilgili duzeltmeler - -
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (parasal pozisyon
kazang kayip diizeltmeleri dahil) (25.813.220) (11.943.185)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal yatinmlardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler (133.164) (75.632.090)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili
duzeltmeler 5 (2.385.935) 2.806.993
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili
duzeltmeler 5-19 11.597.506 (71.907.890)
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili
dlzeltmeler 6 3.234.300 (178.773)
Stoklardaki artis / azaligla ilgili dizeltmeler (2.452.540) (75.469.774)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili dUzeltmeler 11 (31.792.491) (106.604.757)
iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis / azalisla ilgili
duzeltmeler 5 42.680.046 60.190.468
iliskili taraflara ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 5-19 (105.575) 24.499
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda borglardaki artis / azalisla
ilgili duzeltmeler 12 15.434.117 8.034.519
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis
(azalig) 11.233.823 4.100.232
iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) (3.275.077) 205.616
Ertelenmis gelirlerdeki artis / azalisla ilgili duzeltmeler 1 939.054 19.927.298
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis / artig ile ilgili duzeltmeler 562.074 (1.384.157)
Faaliyetlerle ilgili diger yukimliliklerdeki artis /azalis ilgili
dizeltmeler (1.567.008) -
Vergi iadeleri / 6demeleri (7.238.990) 6.220.410
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6édemeler 12 (1.984.023) (2.213.677)
isletme faaliyetlerinden nakit akislari (A) 23.821.623 (230.268.029)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 Hesap Donemlerine Ait

Ara Dénem Konsolide Nakit Akis Tablolan

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tulrk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina

gore ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-
Notlar 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit gikiglari 8 (42.451.105) (17.254.402)
Maddi olmayan duran varlik aimlarindan kaynaklanan
nakit cikislari 9 - (85.860)
Maddi duran varliklarin satigsindan kaynaklanan nakit
girisleri - -
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari (B) (42.451.105) (17.340.262)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alinan faiz 2.978.090 -
Odenen faiz (9.843.665) (17.401.016)
Borgclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 56.361.038 379.852.316
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikiglar (7.694.781) (4.594.005)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (C) 41.800.682 357.857.295
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (D=A+B+C) 23.171.200 110.249.004
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi (E) 2.489.696 557.299
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalis (F=D+E) 25.660.896 110.806.303
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri (G) 3 370.904.578 291.684.707
Nakit ve nakit benzeleri lGizerindeki enflasyon etkisi (H) (31.863.764) (29.242.887)
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F+G+H) 3 364.701.710 373.248.123

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

31 Mart 2026 Tarihi itibariyla Ara Dénem Konsolide Finansal Tablolara Ait Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma gticli esasina gore ifade
edilmistir.)

Not 1 - Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sanifoam Endustri ve Tiketim Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin, faaliyet konusu,
stiingerden mamul her alanda, her turll arag, gere¢c ve malzemesinin imalatini, ithalini, ihracini,
dagitimini, pazarlamasini ve ticaretini yapmaktir.

Sirket, 26 Nisan 2022 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30
Mart 2022 tarih 19284 ve Ticaret Bakanligl i¢c Ticaret Genel Mudirliigi'niin 4 Nisan 2022 tarih
73478841 sayili kararlari ile onaylanan esas s6zlesmenin “Sirketin Unvani" baslikli 2. maddesinin,
ilgili tadil tasarisinda belirtildigi sekilde degistirilmesine oybirligi ile karar verilmistir. ilgili
degisiklige iliskin alinan karar Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 27 Nisan 2022 tarih 10568 sayisi
ile tescil ve ilan edilmigtir.

Sirket’in merkezi “Gazi Osman Pasa OSB Mah. 21. Sk. No: 6/A Cerkezkdy/Tekirdag” adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in subelerine iliskin bilgiler ise soyledir:
e istanbul Subesi: Glinesli Evren Mah. Bahar Cad. Polat is Merkezi C Blok Zemin No:1
Bagcilar / istanbul
e Velikoy Subesi: Velikoy Organize Sanayi Bolgesi Velikoy Mah. 17. Cad. No: 13/A Cerkezkoy
/ Tekirdag
e Bursa Subesi: Kosab Kestel Org. San. Bolgesi Ahmet Vefik Pasa Mah. Uludag Cad. No: 18
Kestel/Bursa
e Adana Subesi: Sarihamzali Mah. 47189 Sok. No: 12 Seyhan/ Adana
e Eskisehir Subesi: Organize Sanayi Bolgesi, 29. Cadde, No: 4 Eskisehir
e Ankara Subesi: Dagyaka Mah. Selpa is Merkezi 2038 Cad. 4/5 Blok No:2 Kahraman Kazan /
Ankara
e Corlu Teknopark Subesi: Silahtaraga Mah. Universite Cad. Teknopark B Blok No: 18/1/4
Corlu / Tekirdag

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 231°dir (2025: 229).
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Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Pay Pay
Adi Pay Orani % Tutan PayOrani % Tutarn
Yildinm Ulkat 39,66 148.739.268 39,66 148.739.268
Seyda Erdeveci 0,48 1.780.424 0,48 1.780.424
Gul Ulkat 0,04 151.315 0,04 151.315
Gozde Ulkat 0,04 151.315 0,04 151.315
Halka Agik Kisim 59,78 224.177.678 59,78 224.177.678

Sermaye duzeltmesi
farklari

375.000.000

86.051.945

375.000.000

86.051.945

461.051.945

461.051.945

Toplam

Sirket’in nihai ortak pay sahipleri Ulkat Ailesi’dir.

Sirket, 11 Subat 2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurusu neticesinde 21 Mart 2025
tarih ve E29833736-110.04.04-69826 sayili izniyle sermaye tavanini 200.000.000 TL’den
1.000.000.000 TL’ye yukseltmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni,
2025-2029 yillari (5 yil) icin gecerlidir.

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilancgo tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Adi/Unvani H/N Tutar Sagladigi haklar
Yénetim kurulu
Uyelerinin
cogunlugunu
se¢cme ve oyda

imtiyaz

Grup

Yildirim Ulkat A Nama 53.317.535

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar (etkin orana gore):

Saniteks Stnger Sanayi Ticaret Turizm A.S. (Saniteks): Sirket’in faaliyet konusu, stingerden mamul
banyo mutfak Urlnleri ve temizlik bezleri Gretimi ve ticareti olup Turkiye’de kurulmustur.

Sanifoam GmbH (Sanifoam GmbH): Sirket’in faaliyet konusu, musteri talepleri dogrultusunda

gerekli depolama ve dagitim hizmeterini saglamaya yonelik lojistik faaliyetler olup Almanya’da
kurulmustur.
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Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye’de gecgerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Dlzen Hesap Plani gereklerine gore Turk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlar / Turkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi icin duzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

Sirket, finansal tablolar ve dipnotlari, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mayis 2026
tarihinde onaylanmigtir. Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan finansal tablolar
degistirme glcune sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik
raporlamalar) yapilacak raporlamalarda konsolide finansal rapor, asagidakilerini icermektedir:

a) Konsolide finansal durum tablosu (bilango),

b) Konsolide kapsamli gelir tablosu,

c) Konsolide 6zkaynak degisim tablosu,

(i) Butun degisiklikleri gosteren konsolide 6zkaynak degisim tablosu veya

(ilKendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki
ozkaynak hareketlerini gosteren konsolide 6zkaynak degisim tablosu,

d) Konsolide nakit akislari tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarinin 6zetlerini ve diger aciklayici bilgileri iceren acgiklamalar /
dipnotlar (secilmis dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlari géz 6nune alinarak ve daha once raporlanan bilgilerin tekrarini
onlemek amaciyla ara donemlerde yillik konsolide finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az
bilgi sunmasi 6ngortilmektedir. Ara donem konsolide finansal raporlama ile en son yillk tam
konsolide finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi amaglanmaktadir. Bu
cercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar uzerinde odaklanilmakta ve daha
Once raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kacinilmaktadir.
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itiskili Taraflar

TMS 24 “ili§kili Taraflarin Aciklamalarn Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile
iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafl dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya
onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Grup yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlaliaklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri, yonetim kurulu Gyeleri ve Ust dlzey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir
yoneticisi de dahil olmak Uzere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve
sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan iglemler genel olarak piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir. Grup’un dogrudan veya dolayli olarak iliski icinde oldugu
sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptigl her tlrll islemler Not 19’da sunulmustur.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana sirket olan Sanifoam Endistri ve Tiketim Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ile bagli ortakliklarinin 31 Mart 2026 tarihinde sona eren konsolide finansal tablolarini

icermektedir.

Bagli ortakliklar

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait
olan hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi yoluyla; veya oy
kullanma hakkinin %50°’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte ortaklik yapisi
nedeniyle kontrol guicuine sahip oldugu ve/veya yatinnm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldigl, bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri
yatinm yaptigl isletme Uzerindeki guclyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda, yatinm
yaptigl isletmeyi kontrol etme yetkisine ve glcline sahip oldugu sirketler, bagli ortaklik olarak
degerlendirilir.

Bagli ortakliklar, kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve
kontroliin Grup’tan ciktigi tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayitli bagli
ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin ana ortaklik disi
hak sahiplerine atfedilen 6zkaynaklar ve net donem karlari, konsolide finansal durum tablosu
(bilangco) ve konsolide kapsamli gelir tablosunda kontrol gucu olmayan paylar olarak
gosterilmektedir.
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Grup, kontrol glicui olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu
ortakliklara ait paylarin alis ve satis islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmasi
olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis ve satis
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli
degeri arasindaki fark 6zkaynak icinde muhasebelestirilir. Diger bir ifadeyle bir ana ortakligin bagli
ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana
gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gergeklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak Uzere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki

islemler ve olaylar icin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Kontrol degismeden bagli ortaklktaki sahiplik oraninin degismesi

Kontrol kaybiyla sonuglanmayan kontrol glici olmayan paylarla yapilan iglemler 6zkaynak olarak
muhasebelestirilir. Bu iglemler, hissedarlarin hissedarlarla yaptigi islemlerdir. Bagli ortakligin
edinilen varliklarinin net defter degeri ile bu varliklan edinmek i¢in ddenen bedelin gergcege uygun
degeri arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol glici olmayan paylarla satis sonucu
olusan kar veya zarar 6zkaynaklarin altinda gosterilir.

Bagli ortakliklarin elden cikartilmasi

Grup’un bagli ortaklik Uzerinde kontrolunun kaybolmasi durumunda, Grup’un bagl ortaklik
uzerindeki paylar kontrolin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile dlgulur ve defter degeri
ile arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda kar veya zarar olarak kaydedilir.

Gergege uygun deger, istirak, musterek kontrole sahip ortaklik ve finansal varliklarda sahip olunan
paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu
sirketle ilgili daha 6nce diger kapsaml gelir olarak taninan tutarlar ilgili varlik ya da yukumlultkler
grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin etkin pay oranlari

Doviz Cinsi 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Saniteks™ %51,00 %51,00
Sanifoam GmbH®™ %50,00 %50,00

)1 Kasim 2023 tarihli yonetim kurulu karari ile Sirketin %89,75 oraninda paya sahip oldugu Saniteks Stnger Sanayi
Turizm ve Tic. A.S.'nde sahip olunan 1436 adet hisseden 1276 adetinin, 558.250 TL (nominal) bedel tzerinden Yildirnm
ULKAT'a satisi hususunda pay devri sOzlesmesi imzalanmistir. Bu satisla Saniteks Sunger Sanayi Turizm ve
Tic.A.S.'deki pay orani %10,00 ‘a dismus ve konsolide edilmesine son verilmistir. 3 Aralik 2024 tarihli yonetim kurulu
karari ile 656 adet hissenin 287.000 TL (nominal) bedel tGzerinden alinarak pay oranini %51,00 gikarmis ve konsolide
kapsamina alinmigtir.

) Sirket’in faaliyetlerinin sevk ve idaresi Ulkat ailesi tarafindan yapilmaktadir.

13



Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagli Ortakliklan

31 Mart 2026 Tarihi itibariyla Ara Dénem Konsolide Finansal Tablolara Ait Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma gticli esasina gore ifade
edilmistir.)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme
olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe
politikalari uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6z itibariyla farkli olan islem veya olaylar igin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha 6nce ortaya ¢cikmamis veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe

politikasinin uygulanmasi.

Grup tarafindan doénemler itibariyla tutarlilik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalan
uygulanmaktadir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

01 Ocak 2026 tarihinden itibaren yururlukte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - finansal araclarin siniflandirilmasi ve 6lgimu

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, siniflandirma ve olcum gerekliliklerinin uygulama sonrasi gozden gegcirilmesi sirasinda
belirlenen konularn acgiklamaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde
etkisi olmayacagi dusunulmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk hesap dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, dogaya bagli elektriZe dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigl
gorusuyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tur sdzlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamayl amaclamaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerinde etkisi
olmayacagi disunulmektedir.

TFRS’lere iliskin yillik iyilestirmeler — Cilt 11
Bu iyilestirmeler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk hesap donemlerinde

gecerlidir. lyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacagi
dusunulmektedir. Yiluk iyilestirmeler asagidakileri kapsamaktadir:
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e TFRS 1 - ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

e TFRS 7 - Finansal tablo disi birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

e TFRS7-Iislem fiyatiile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
e TFRS 7 - Giris ve kredi riski agiklamalari

e TFRS 9 - Kiracli tarafindan kira yukimlalaginin finansal tablo disi birakilmasi

e TFRS9-islem fiyati

e TFRS 10 - ‘Fiili temsilci’ tespiti

e TMS 7 - Maliyet yontemi

Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henuz
yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis, fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi icin hentiz yururlige girmemistir. Bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirluge girdikten sonra
yapacaktir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler) ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk uygulamasi -
karsilagtirmali bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin agiklanmasini ve gecgisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmigtir. Karsilagtirmali bilgilere iligskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u
ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligskin karsilastirmall bilgileri sunarken o
finansal varliga daha o6nce TFRS 9’un siniflandirma ve olcium gereklilikleri uygulanmis gibi
sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerlidir. TFRS
uygulayan tum isletmeler icin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve aciklanmasi konusundaki

gereklilikleri icermektedir. Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde muhtemel etkisi
degerlendirilmektedir.
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TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yukumlultigu Olmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. TFRS
19, uygun kosullari saglayan bir bagli ortaklgin, diger Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarindaki aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini
belirlemektedir. Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi olmayacagi
ddsunulmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Aciklamalar
(Degisiklikler)

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir.
Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini kapsamaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde etkisi olmayacagi dustunulmektedir.

TMS 21 Yuksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim (Degisiklikler)

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilllk hesap dénemlerinde gecerlidir.
Degisiklikler, yuksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin gecerli para biriminden yuksek
enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimini zorunlu
kitmigtir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi olmayacagi
dusunulmektedir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ve Kullanilan Para Birimine iliskin
Aciklama

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023
tarihinde yapilan acgiklama geregince konsolide finansal tablolarda, TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi hukimlerine goére enflasyon muhasebesi
uygulanmaktadir.

Grup, konsolide finansal tablolari, TMS 29 geregince bilango tarihindeki satin alma glicl esasina
gore sunmustur. Yapilan duzeltme ve tasimalardan dogan farklar “Net Parasal Pozisyon
Kazanc/Kayip” hesabinda raporlanmistir. Grup tarafindan yapilan duzeltmelere iliskin politikalar
asagida belirtilmistir:

e 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolardaki parasal kalemlerde duzeltme yapilmamis olup,
parasal olmayan kalemler islem (veya tescil) tarihleri dikkate alinarak bilanco tarihindeki
satin alma guglerini yansitacak sekilde duzeltilmigtir.

e 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolarda net gerceklesebilir veya geri kazanilabilir degerleri ile
takip edilen parasal olmayan varliklara iliskin hesaplamalar dlzeltilmis degerler Uzerinden
yeniden yapilmistir.
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e Onceki déneme ait finansal tablolar, 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma glciine gore

dazeltilmistir.

e Gelir tablosunda yer alan tum gelir ve giderler, yeniden hesaplanan gelir ve giderler haricinde

(geri kazanilabilir deger vb. gibi), islem tarihleri dikkate alinarak duzeltilmistir.

e Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan él¢im birimi

cinsinden ifade edilmektedir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, KGK’nin 20 Ocak 2022 tarihli duyurusuna istinaden Tirkiye istatistik
Kurumu tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kullanilarak diizeltilmistir. 31 Mart
2026 tarihi itibanyla, finansal tablolarin duzeltilmesinde kullanilan endeksler ve dlzeltme

katsayilari asagida belirtilmistir:

Son 3 Yiluk

Bilesik

Birikimli Duzeltme Enflasyon

Tarih Endeks” Katsayisi Orani
31 Mart 2026 121,47 1,00000 %205
31 Aralik 2025 110,39 1,10040 %211
31 Mart 2025 92,82 1,30865 %250

(*) TUIK tarafindan yayinlanan endeks verilerinde baz yil 2025 alinmis ve buna gére birikimli endeks hesaplanmistir.

Net parasal pozisyon kazang/kaybina iligskin agiklamalarimiz:

01 Ocak-
31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

Stoklar 22.722.914
Pesin 6denmis giderler 1.591.447
Maddi duran varliklar ve diger varliklar/yakumlalukler 8.308.350
Maddi olmayan duran varliklar 235.414

Odenmis sermaye (42.067.462)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

5.698.484
11.056.586
7.685.551
234.015
(35.541.319)

birikmis diger kapsamli gelirler/giderler 1.766.542 2.383.808
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (6.166.393) (3.979.285)
Gecmis yillar karlari/zararlari (16.066.391) (23.525.251)
Hasilat (7.850.183) (7.251.021)
Satislarin maliyeti 37.168.638 33.750.964
Faaliyet gideri 1.329.388 3.470.732
Esas faaliyetlerden diger gelir/gider (6.228) 174.082
Yatirnm faaliyetlerinden gelir/gider (33.033) -
Finansman geliri/gideri 242.052 245.020
Surduarulen faaliyetler vergi gelir/gideri (7.243.409) (470.547)
Net parasal pozisyon kazanglari / kayiplari (6.068.354) (6.068.181)
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31 Mart 2026 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak édnceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak Uzere ilisikteki finansal tablolar Tiurk Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmistir. Onceki dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama
ddnemi sonunda gecerli olan 6lgim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak
yeniden duzenlenmistir.

Grup, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para
ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar
uzerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci
para birimlerinin kapanis kurlarn asagida belirtilmistir.

Doviz Cinsi 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
usD 44,3841 42,8623
AVRO 51,0236 50,4532

Yurtdisi faaliyetler

Yurtdigi faaliyetlerin varlik ve yukumlulukleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL’ye gevrilir.
Yurtdisi faaliyetlerden dogan tum gelir ve giderler islem tarihindeki kurlardan TL’ye ceuvrilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un finansal
tablolari O6nceki ddénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandinlmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem
finansal tablolarn da buna uygun olarak yeniden siniflandinlir. Grup, KGK Taksonomisi’nin Mart
2024 gincellemesi cercevesinde 31 Aralik 2025 itibariyla 'Diger Borglar satirinda bulunan
“0denecek vergi ve diger yukumlulukler” tutari, cari donemde 'Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler
satirina aktararak yeniden siniflandirmistir. S6z konusu yeniden siniflandirmanin Grup’un net
ddénem kari, 6zkaynaklari ve net varliklari Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir

Isletmenin Sirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igsletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar ongérmedigi veya izin vermedigi
slrece, mahsup edilmemektedir. Varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlik ve yakumlullkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukUmluliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
Varliklarin, ornegin stok deger dusukluk karsiligl ve supheli alacaklar karsiligl gibi, dizenleyici
hesaplar dusuldikten sonra net tutariyla gosterilmesi netlestirme degildir.

C. Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hukmuUnun yer almadigl degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigl cari ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, bazi 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Ayni zamanda ydnetimin, Grup’un muhasebe politikalarini
belirlerken bazi 6nemli kararlar almasi gerekmektedir. Daha yuksek derecede muhakeme
gerektiren veya karmasik olan konular veya varsayimlar ve tahminlerin finansal tablolar agisindan
onemlilik arz ettigi konular ile ilgili aciklamalara Not 2.E’de yer verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar (senetli ve senetsiz), musterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler
sonucu ortaya c¢lkan mdusterilerden alacaklardir. Ticari alacaklar TFRS 15 “Muasteri
Sozlesmelerinden Hasilat” uyarinca onemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi
durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden
olculmektedir.
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Onemli finansman bileseni iceren vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Uzerinden olgcllmektedir. Grup, alacaklarinin ve
borclarinin ticari teamiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki
uygulanmamasli nedenlerinden dolayi vade farki dnemli olan alacaklarinda etkin faiz orani olarak,
emsal faiz oranlari kullanmistir. Onemli finansman bileseni iceren ticari alacaklarin nominal tutari
ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina gore “vade farki
gelirleri/giderleri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, ticari alacaklarina iliskin beklenen kredi zararlarini tahmin etmek amaciyla s6z konusu
finansal varliklara iliskin gecmis kredi zarari deneyimlerinden yararlanmaktadir. Ticari alacaklar
icin zarar karsiliklarl, 6muar boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olgctlmektedir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler, gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden dusuk olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tim satin alma maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama
maliyet yontemi ile belirlenir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akigi iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir. ilk madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, ilk madde ve malzemeler igin net
gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢u olarak kullanilmaktadir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gerceklesebilir degerlerine indirilir.
Bu indirim, stok deger dlusuklik karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri,
net gerceklesebilir degerden buylkse, maliyet bedeli deger dusuklik karsiligr ayrilarak, net
gerceklesebilir degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat
arasindaki fark, 6nemli finansman bileseni icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde
faiz gideri olarak muhasebelestiriimektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik
kalemi, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile élcullr. Takip eden donemlerde ise
maliyet veya yeniden degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklann ilk maliyetleri, gumruk vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik caligir
hale ve kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan
olusur.
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Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve varsa deger dusuklikleri ¢cikarilarak sunulmasidir. Yeniden degerlemeler, bilanco tarihi itibariyla
gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli olglde farkl
olmasina neden olmayacak sekilde yapilir. Degerleme sonucu ortaya cikan deger artislari
o0zkaynaklarda deger artis fonu ile iligkilendirilmekte, deger dusuklukleri ise varsa 6nceden
olusmus deger artislarindan disulmekte, yoksa yatinm faaliyetlerinden giderler hesabina
kaydedilerek giderlestirilmektedir. Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden
degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varlgin brut defter degerindeki degisiklikle orantili
olarak duzeltilmekte ve boylece yeniden degerleme sonrasindaki varligin defter degeri, yeniden
degerlenmis tutarina esit olmaktadir.

Grup’un isletme faaliyetlerinde kullanmak amaciyla stoklarindan maddi duran varliklara yaptigi
transferlerde, TMS 2 “Stoklar” ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standartlarinin hukimleri
uygulanmaktadir. Buna gore, transferin gerceklestigi tarihteki gercege uygun deger esas
alinmaktadir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esasi dikkate alinarak bilango tarihi itibariyla
asagida belirtilen faydali 6mur ve yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yéntem
Yeralti ve Ustu duzenleri 8-14 Dogrusal
Makina, tesis ve cihazlar 3-20 Dogrusal
Tasit, arac ve geregleri 5 Dogrusal
Déseme ve demirbaslar 3-20 Dogrusal
Diger maddi duran varliklar 4-20 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15 Dogrusal

Faydali 6mur ve amortisman yontemi dizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak
yontemin ve amortisman slresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup
olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut
sartlarda ortaya cikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin
degerinde bir dusuklik olup olmadigl incelenmektedir. Bu tir belirtilerin olmasi veya tasinan
degerlerin gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine
indirgenmektedir.
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Gergeklesebilir deger, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden yuksek olanidir. Kullanim
degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akislari o varliga 6zgu riskleri yansitan vergi
Oncesi iskonto orani kullanilarak buglinku degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak buyuk
tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar icin gerceklesebilir deger, o varligin ait oldugu nakit
olusturan birim icin hesaplanir. ilgili maddi duran varlik, kalan tahmini faydali émri (izerinden
amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman tutarlari gelir tablosunda
faaliyet giderleri ve satislarin maliyeti hesabina kaydedilmektedir. Deger dusukluk zararlari ise,
yatirnm faaliyetlerinden giderler hesabina kaydedilmektedir.

Grup tarafindan varliklarda deger dusukluk testi yapilmakta olup, bazi varliklarin “ikinci el piyasa
degerleri”, ikinci el piyasasi olmayan varliklar icin ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate
alinarak net satis fiyatlar tespit edilmektedir. Bu varliklar icin net satis fiyatlari varliklarin net
defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek
duyulmamig olup, herhangi bir deger dusukluk karsiligi ayrilmamistir. Bazi varliklar icin ise
(6rnegin serefiye gibi) net satis fiyatlarinin tespitinin mumkin olmamasi halinde kullanim
degerleri esas alinarak deger dusukluk testi yapilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlari ve diger maddi olmayan kalemleri temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemlerigin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31
Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmig
itfa paylari ile kalici deger kayiplari disulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa
paylari, ilgili varliklarin faydali dmdarleri Uzerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali d6mur
senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sinirsiz
faydali dmre sahip varliklarin geri kazanilabilir degerlerinin belirlenmesinde satis maliyetleri
dusulmus gercege uygun deger ve kullanim degerlerinden yuksek olani esas alinir. Ancak bu
yontemlerden birinin glvenilir olmamasi veya belirlenememesi halinde tek yontem de geri
kazanilabilir degerin tespitinde kullanilabilir. Deger dusukluk karsiliklart “yatirnm faaliyetlerinden
giderler” kalemine kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari gelir tablosunda
faaliyet giderlerine kaydedilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, kullanimindan cekildiginde ya da elden ¢ikarilmasindan
gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda finansal tablo disi birakilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo disi birakilmasi sonucu olusan kar veya
zarar, net defter degeri ile satis tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kapsaml gelir
tablosunda “yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” kalemlerine yansitilir.

Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan

gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi).
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Yatiim amagcli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dlgiilmektedir. islem maliyetleri de baslangic
olcimune dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatinm amacl
gayrimenkuller, gercege uygun degeri ile asgari kira 6demelerinin buglnki degerinden kluguk olani
uzerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatinm amacli gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet
yonteminden biri secilerek degerlenmekte olup, Grup yatirm amacli gayrimenkullerinin
degerlemesinde gergege uygun deger yontemini kullanmistir.

Yatinm amacli bir gayrimenkulin gercege uygun degeri; piyasa katiimcilar arasinda olgcim
tarihinde olagan bir islemde, bir varlugin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
o0denecek fiyat olarak belirlenmektedir. Gercege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi
olmamasi durumunda da en iyi tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu acidan gercege uygun
deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagli olarak degisebilmektedir. Gergcege uygun
degerin tespitinde uzman goéruslerine bagli olarak varligin kendine 6zgu riskleri, piyasa kosullari,
yipranma payl gibi etkenler dikkate alinmaktadir. Buna goére Grup, yatinm amacl
gayrimenkulleriyle ilgili deger dusukliugl veya deger artisi olusup olusmadigina iliskin olarak
yaptigl calismalar neticesinde, cari donemde ortaya c¢ikan deger artiglarini ve dusukluklerini
kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabi ile iliskilendirmistir.

Yatinm amacl gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu dénemde ké&r veya zarara dahil edilmekte olup, “yatinm faaliyetlerinden
gelirler/giderler” igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir varlktir ve ayn olarak
muhasebelestirilirler.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikligi

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin mimkun olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusukligu testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger dusuklik karsiligl, kapsamli gelir
tablosunda “yatinm faaliyetlerinden giderler” kalemine kaydedilir. Deger dustklik karsilig
ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disutkligunin olasi iptali igin
gozden gegirilir. iptal islemi, varligin hic deger diistkligiine ugramamis olmasi hali esas alinarak
yapilir ve iptal edilen tutarlar kapsaml gelir tablosunda “yatirim faaliyetlerinden gelirler” kalemine
kaydedilir.
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Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi giderinin ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan
olusur.

Cari yil vergi yukumlultigu, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtiien kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yukimlulugu bilanco tarihi itibariyla
yasalasmis ya da yasalasmasi kesin olan vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine 6édenmis veya édenecek olmasi durumunda
pesin ddenen vergi tutarlariyla netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yakimluluklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir (bilango
yontemi/bilango yukimluligu yéntemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak tzere
ikiye ayrilmaktadir. Vergisel acidan indirilebilir gider niteligindeki butin gecici farklar icin, ileriki
dénemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle
muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin bir isletme birlesmesinin parcasi olmamasi veya borcun
ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde ertelenmis vergi varliginda
muhasebelestirilir. Vergiye tabi tum gecici farklar, ertelenmis vergi borcunda muhasebelestirilir.
Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya c¢ikan, bir varlik veya borcun ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya c¢ikan veya isletme birlesmesi nitelisinde olmayan
islemlerden kaynaklanan gecici farklar icin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gére henuz kullanilmamis gecmis yil mali zararlari ve vergi avantajlari, ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukumlulagu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlaliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukumlalikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.
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Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama

Grup, dayanak varligin mulkiyetinden kaynaklanan tum risk ve getirileri onemli olclde
devretmemesi halinde s6z konusu kiralamayi faaliyet kiralamasi olarak siniflandirir.

Kiraci olarak;

Grup, s6zlesmenin baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve
bir satin alma ve/veya yenileme opsiyonu olmayan varliklar ile dayanak varligin dusuk degerli
oldugu kiralamalarda aktiflestirme yontemini seg¢memis olup, bu kiralamalarla iliskili kira
odemelerini, kiralama suresi boyunca dogrusal olarak finansal tablolara yansitmaktadir.

Kullanim hakki varligi;

Grup, kiralama igsleminin fiilen basladig tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve bir
kira yokumlaligld yansitmaktadir. Kullanim hakki varligl, baslangicta maliyetle ve sonradan
birikmis amortisman ve deger dusukligl zararlan dusulerek hesaplanmakta ve kiralama
yukUmlulagunun yeniden dlgumleri igin duzeltilmektedir.

Grup, kullanim hakki varliklari igin amortisman ayiriken TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi
hukumlerini uygulamaktadir. S6z konusu varliklarin deger dusukligune ugrayip ugramadiklarini
belirlemek ve varsa deger dusukligu tutarinin hesaplamak icin TMS 36 “Varliklarda Deger
Dusuklugu” standardi hukimleri uygulanmaktadir.

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan yukumluluk;

Grup, kiralama isleminin fiilen basladig tarih itibariyla, kira yukimliuligu o tarihte 6denmemis
olan kira 6demelerinin buglinkii degeri uzerinden 6lgmektedir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni
faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilmektedir. Grup
iskonto orani olarak alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanmaktadir.

Grup, kira yukumliuligini takip eden donemlerde kira yukumlalugindeki faiz maliyetiyle
artirmakta ve yapilan kira 6demesiyle azaltmaktadir. Ayrica tum yeniden degerlendirmeleri ve
kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zU itibariyla sabit kira
odemelerini yansitacak sekilde yeniden 6lgmektedir. Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira
yukumlulagiune iliskin faiz, kira yukumliliginin kalan bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani
uygulanarak hesaplanmaktadir.
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Grup, kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan yukimluligl kira sozlesmesinde yer alan
yenileme, erken sonlandirma ve satin alma opsiyonlarini dikkate alarak belirlemektedir. Grup,
sOzlesmede yenileme opsiyonu yer almasi ve/veya s6z konusu varliga 6zel maliyet harcamalar
yapilmasi ve de opsiyonlarin kullanimi makul derecede gerceklestirilecegi degerlendiriliyorsa
kiralama suresi bu durumlar dikkate alinarak belirlenmektedir. Eger s6zlesme sartlarinda veya
degerlendirmelerde dnemli degisiklikler ortaya cikarsa mevcut degerlendirme yeniden gozden
gecirilmektedir.

Grup, operasyonel kiralama olarak siniflandirilan kiralamalar icin kolaylastirici uygulamalari
tercih etmistir. Bu uygulamalar sunlardir:

- Benzer 6zelliklere sahip kiralamalar i¢in tek bir alternatif borgclanma orani kullanilmistir.

- Gecis uygulamasinda kullanim hakki varugininin élgimunde baslangictaki dogrudan maliyetleri
olgume dahil edilmemigtir.

- Grup, yenileme veya erken sonlandirmaya ydnelik opsiyonlarl igceren kira sozlesmeler icin
kiralama suresini belirlerken ge¢gmis tecrubelerini kullanmigtir.

Grup, daha oOnceki uygulama kapsaminda finansal tablolarda finansal kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalar icin, gecis tarihindeki kullanim hakki varliginin ve kira yokimtualaginin
defter degeri olarak hesaplanmis olan kiralanan varligi ve kira yukumlalugunun defter degeri
kullanitmistir.

Kiralayan olarak;

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda duran varlik olarak
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri, kira suresi boyunca dogrusal olarak kapsaml gelir
tablosunda gelir kaydedilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, personelinin “Tiirk is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi
veya en az bir yillk hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢gagrilmasi
veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi yukimluliklerinin tahmini toplam karsiliginin
bilanco tarihine indirgenmis degerini ifade eder. Kidem tazminati yikimluliklerinin indirgenmesi
icin aktleryal degerleme yontemi kullanilmistir. Bunun icin de aktleryal varsayimlar yapilmistir.
Bunlardan en 6nemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliliklerini (kkdem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yuksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine
bakilarak belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, faiz
beklentileri dikkate alinarak hesaplanan reel faiz orani kullanilmistir. Diger bir ifadeyle
enflasyonun etkisinden arindirilmig faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir.
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Bu cergevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar tUm personelin emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢cin ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yuktumluluk tutarlar igin, aktleryal yontemle “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”’na (TMS 19) uygun olarak kidem tazminati
karsiligi hesaplamis ve ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Kidem tazminati karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar agiklanmistir. is
Kanununa gore, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, is¢inin hak kazanip
da kullanmadigl yillk izin surelerine ait Ucretinin, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti
uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamis izin karsiligi bu
cercevede muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiukumlilikler

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢gcmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yokimlaluga (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimluluk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden cikarilma olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yukimlulagun tutarn guvenilir bir
sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yukiumlalugin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya
tamaminin diger bir taraf¢ca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin isletmenin yakimlulagu yerine getirmesi
durumunda elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda paranin zaman degerinin 6nemli olmasi durumunda karsiliklar, ileride
olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis
deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz
gideri olarak kaydedilir. Bunun yaninda karsiligin blyuk bir kime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla
ilgili olmasi durumunda yukdmlalik tim olasi sonuclar dikkate alinarak tahmin edilmektedir
(garanti karsiliklan bu yonteme gore hesaplanmaktadir). Dava karsiligl gibi karsiliklarda, tek bir
yukimlulagin veya olayin olmasi durumu s6z konusu oldugu icin en muhtemel sonug¢ tahmin
edilerek karsilik finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yukumlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagli varlik,
yukumlulikler ve taahhutler olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir.

Hasilat
Hasilat, Grup’un musterilerine taahhut ettigi mal veya hizmetlerin devri karsilig§inda hak

kazanmay bekledigi bedel olup, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve
komisyonlarin disulmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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Grup sozlesme geregince vermeyi taahhut ettigi edim yukumliuliklerini zamana yayili veya
zamanin belli bir aninda konsolide finansal tablolarina almaktadir. Hasilat, asagida aciklanan
kriterleri esas alarak konsolide finansal tablolara kaydedilmektedir:

- Misteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

- Sozlesmedeki performans yukumlultklerini belirlenmesi

- Sozlesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

- islem bedelinin sézlesmedeki performans yiikiimliliklerine gére ayristirilmasi

- Sozlesmedeki her bir performans yukimlultgu yerine getirildikce hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, musterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhut ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek,
s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhidid ayr bir edim
yukumlulagu olarak belirlemektedir.

Sozlesmedeki islem bedeli, genellikle tek bir bedeli icermektedir. Hasilat tutarinin birden fazla
islem bedelini kapsamasi durumunda, her bir islem bagimsiz olarak ayristirilir ve igslem bedeli bu
islemlere dagitilir. Musterinin mal veya hizmet satisini nakdi deger yerine nakdi olmayan
degerlerle 6demeyi taahhit etmesi durumunda, bu gayri nakdi bedelin gercege uygun degeri
tespit edilerek hasilat kaydi yapilir.

Grup, edim yukumluluklerini sézlesme baslangicinda belirler. Buna gore edim ytukumliliklerinin
zaman iginde yerine getirilip getirilmeyecegi de musterilerle yapilan sdzlesmede (yazili veya sozll)
belirlenir.

Grup, taahhut edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimlaluguna yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati muhasebelestirir. Hasilatin muhasebelestirilmesi igin satilan
mal veya saglanan hizmetin kontrolunun karsi tarafa gecmesi gerekmektedir. Grup, satisi yapilan
mal veya hizmetlerin kontrolinlin musteriye devrini degerlendirirken agagidaki kriterleri esas
almaktadir:

- Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

- MUsterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

- Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

- Musterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

- Mlsterinin mal veya hizmeti kabul etmesi.

Eger Grup tarafindan gerceklestirilen mal veya hizmet satislart 6nemli bir finansman bileseni
(vade farki) iceriyorsa, hasilat tutar gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru

icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile hesaplanir. Olusan vade farki, tahakkuk esasina
gore “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak ilgili donemlere kaydedilir.
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Mal satisi

Grup’un tarafindan yapilan mal satislari edim yukumlalikleri yerine getirildikgce hasilat olarak
kaydedilmektedir. Hasilat icinde satis indirimleri yer almaktadir. Satis indirimleri, satislarindan
olan iadeler ve iskontolardan olugmaktadir.

Faiz

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satistan
kaynaklanan vade farki gelirleri “esas faaliyetlerden diger gelirler” icinde muhasebelestirilir..

Temettu

Pay senedi yatirrmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettlu alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger gelirler

Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansal gelirler/giderler, vadeli satiglar ve alimlarin tzerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin suresi boyunca,
etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler” kalemi altinda
gosterilir.

Borgclanma Maliyetleri

Bir 6zellikli varligin satin alinmasi, ingaati veya uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tlir maliyetler
guvenilebilir bir bicimde olgulebilmeleri ve gelecekteki ekonomik vyararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varuigin maliyetine dahil edilir. Bunun
disindaki bor¢glanma maliyetleri olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit

girisi ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma suresi boyunca
giderlestirilir.
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Finansal Araclar

Finansal aracglarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Grup, finansal bir varligl veya finansal bir yuokimlulugu, sadece finansal araca iliskin s6zlesme
hikumlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Grup, finansal varliktan
kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin stresinin dolmasi veya finansal
varligi devretmesi ve bu devir isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini saglamasi halinde
kayittan ¢ikartmaktadir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin piyasa katiimcilar arasinda 6lgum tarihinde olagan bir
islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyati olarak
belirlenmektedir.

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarni itfa edilmis maliyet bedelinden olgllen, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak muhasebelestirmektedir. S6z konusu siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin kullanilan is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Finansal varliklarinin siniflandirilmasi satin alindigi tarihte yapilmaktadir.

itfa edilmis maliyetiyle dlciilecek bir finansal varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun
degerinden finansal tablolara alinmakta olup, sonraki muhasebelestirmelerde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis bedeli uzerinden 6l¢cilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerleri Uzerinden olglulmektedir. S6z konusu finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger dusuklugu kazanc ya da kayiplar ile kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsaml gelirde raporlanmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin satilmasi
durumunda ise diger kapsamli gelirde raporlanan birikmis tutarlar “gecmis yil karlarina” aktarilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri
Uzerinden olgulmekte olup, itfa edilmis maliyeti Uzerinden olgllen ve gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir.
So6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kazang veya kayip olarak
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal yukumlulukler

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilanlarin disinda kalan tum finansal
yukumlaliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden olcllen olarak
siniflandiritmaktadir.

Finansal yukimlulukler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukumlalikler olarak ya da itfa edilmis maliyetinden olgulen finansal yukimlullikler olarak
siniflandirilir. itfa edilmis maliyetinden élciilen finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup, finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varlik veya finansal yUkimlalugun itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda ve faiz gelir
veya giderlerinin ilgili oldugu donemin ké&r veya zararina dagitilmasi ve finansal tablolara
alinmasinda kullanilan yontemdir. Etkin faiz yontemi, finansal aracin brit defter degerine etkin
faiz orani uygulanarak hesaplanmaktadir.

Etkin faiz orani; finansal varligin veya yukumluligun beklenen émri boyunca gergceklesmesi
tahmin edilen gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari, finansal varligin brit defter degerine veya
finansal yukimlulagun itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.

Finansal araclarda deger dustkligu

Grup, TFRS 9 “Finansal Araglar”’a gore “beklenen kredi zararlari modeli” kullanarak deger
dusuklugu hesaplamaktadir. TFRS 9 “Finansal Aracglar”’a gore uygulanan deger dusukligu modeli
itfa edilmis maliyetinden olgulen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Grup, her raporlama donemi sonunda, finansal varlik ve yukumlualik gruplarinin deger
dusukligune ugradigina iligkin tarafsiz gostergeler bulunup bulunmadigl degerlendirilmektedir.
So6z konusu finansal araclara iliskin beklenen kredi zararlarn icin zarar karsiigl degerlendirmesi
yapilmaktadir. Grup, bir finansal araca iliskin beklenen kredi zararlarini, asagidakileri yansitacak
sekilde 6lgcmektedir:

- Mumkin sonuclar dikkate alinarak belirlenen olasiliklara gore agiriklandirilmis ve tarafsiz bir
tutar,

- Gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda,
raporlama tarihi itibariyla asiri maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgi.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
butln finansal varliklarda, deger dusuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
dusulmektedir.

Grup, bir finansal varligin temerrudund, (eger varsa) teminat kullanilmasi gibi islemlere
basvurmaksizin borclunun kredi yudkiumlaluginid tam olarak yerine getirmemesi olarak
degerlendirmektedir.

Ticari Borglar

Ticari borglar (senetli ve senetsiz), Grup’un olagan faaliyetleri igin tedarikcilerden saglanan mal ve
hizmetlere iliskin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi
icin beklenen sure 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletme sermayesinin bir
parcasiise), bu borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandirilmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve muteakip donemlerde etkin faiz orani
yontemi kullanilarak itfa edilmis degerinden muhasebelestirilir.

Finansal Risk Yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; tahsilat, kur ve
likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagsmaktadir.

Kredi riski

Grup’un kredi riski genel olarak ticari alacaklarindan dolayl s6z konusu olabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince gecmis tecrubeleri ile birlikte piyasa kosullan Isiginda
degerlendirilmekte ve uygun oranda suUpheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar
olusan supheli alacaklar icin karsilik ayrilmistir.

Kur riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. TL’nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda,
yabanci para riski olusmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iliskin taahhutlerini yerine getirmek icin fon

temininde gucglukle karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini
dengeleyerek likidite riskini yonetmektedir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel
para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yaktmlullkler bilango tarihinde gecerli olan kurlarla
degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili ddnemde diger kapsaml gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklari
diger kapsaml gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olculen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile ol¢lilen parasal olmayan
kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para
birimine cevrilir.

Odenmis Sermaye ve Geri Alinan Paylar

Adi pay senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni pay senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmig olarak tahsil edilen tutardan dustlerek 6zkaynaklarda gosterilirler

6102 sayili TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yénetim kurulunu yetkilendirmesi halinde, en
cok bes yil icin gecerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tumi 6denmis bulunan kendi
paylarini iktisap edebilmeleri yéniinde izin verilmistir. isletmenin, 6zkaynagina dayali finansal
araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri”)
TMS 32 geregi 6zkaynaktan disiilmektedir. isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin
alisindan, satigindan, ihracindan ya da iptalinden dolayl kapsamli gelir tablosuna herhangi bir
kazan¢ ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da ddenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir. Paylarin satigina iliskin olusan kar veya zarar iligikteki konsolide finansal
tablolarda gecmis yil kar/zararlarn icinde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu paylar maliyet
bedelleriyle karsilikli istirak sermaye duzeltmesi kalemi icerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu
islemlere iliskin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “geri alinmis paylar” kaleminde
sunulmustur.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, ana ortakligin net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem icindeki agirlkli ortalama adi hisse senedi sayisina
bolinmesiyle hesaplanmistir. Donem iginde dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikl
ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler (bedelsiz) géz o6nunde
bulundurularak hesaplanmistir.
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itiskili Taraflar

TMS 24 “ili§kili Taraflarin Aciklamalarn Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile
iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafl dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya
onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlaliaklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir

Bu finansal tablolar acgisindan Grup’un ortaklarn ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan
firmalar, yonetim kurulu Uyeleri ve Ust duzey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir
yoneticisi de dahil olmak Uzere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve
sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan iglemler genel olarak piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin duzeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin duzeltilmesini gerektirmiyorsa
Grup, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yukimla oldugu sartlan karsiladigina
dair makul bir guivence oldugunda gercege uygun degerleri Uzerinden kayda alinirlar. Maliyetlere

iliskin devlet bagislari ve tesvikleri karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.
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Nakit Akislar Tablosu

Nakit akiglar tablosu acisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit
benzerleri ise, tutan belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatinmlardir. TMS 7 “Nakit Akis Tablolan” standardina gore
nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yukGmlultkler i¢in elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya
diger amaclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varugin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi icin,
degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde donusturilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise
onemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirrmlar nakit benzeri yatirrm
olarak kabul edilir. Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit
benzerleri olmadikca, nakit benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir stire kala iktisap
edilen ve Uzerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
Uzere nakit akiglari tablolarini dizenlemektedir.

Nakit akiglarn tablosunda, déneme iliskin nakit akislar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirnm
faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandigl ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigl kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yuktmlaliklerin
tutarlanini, sarta bagli varlk ve yukumluliklerin acgiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecrlbe, diger
faktorler ile o gintn kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Not 2/D Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 17 Ertelenmis vergi varligl ve yukumlulukleri

Not 10 Dava karsiliklari

Not 2/D Faydali 8murler ve duran varlik deger dusuklik kargilig
Not 5 Ticari alacaklar deger dusukluk karsilig

Not 7 Stoklar deger dusukluk karsilig
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Not 3 - Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kasa 206.039 174.508
Vadesiz mevduatlar 180.350.837 256.659.357
Vadeli mevduatlar - 1.834.158
Diger hazir degerler® 184.144.834 112.236.555
Toplam 364.701.710 370.904.578

" Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar ile kisa vadeli likit yatirim fonlarini igermektedir.
Not 4 - Finansal Borglar

Kisa vadeli bor¢clanmalar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Banka Kredileri 226.850.278 209.897.623
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan yukumlulukler 6.113.740 1.284.436
Diger finansal borglar 175.084 433.438
Toplam 233.139.102 211.615.497

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Banka Kredileri 130.671.694 148.096.591
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan yukamlulukler 2.500.008 1.311.978
Toplam 133.171.702 149.408.569

Uzun vadeli bor¢clanmalar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Banka kredileri 387.018.921 420.895.680
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan yukiamlalukler 14.268.932 3.978.902
Toplam 401.287.853  424.874.582
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Banka kredileri

Kredilerin vadeleri ve faiz oranlari asagidaki gibidir:

Uygulanan faiz orani

Para birimi Vade Minimum Maksimum 31 Mart 2026
TL Spot kredi 11.345.107
TL 3 aya kadar 22,47% 22,47% 24.202.533
AVRO 3 aya kadar 2,53% 5,45% 38.329.603
TL 3ile 12 ay arasi 21,32% 21,32% 28.112.624
AVRO 3ile 12 ay arasi 2,53% 5,45% 72.724.054
usD 3ile 12 ay arasi 5,00% 5,00% 52.136.357
Toplam kisa vadeli krediler 226.850.278
TL 3 aya kadar 44,40% 44,40% 1.096.545
AVRO 3 aya kadar 5,90% 6,72% 38.722.688
TL 3ile 12 ay arasi 44,40% 44,40% 4.066.988
AVRO 3ile 12 ay arasi 5,90% 6,72% 86.785.473
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli

kisimlari 130.671.694
TL 1ile 5yilarasi 44,40% 44,40% 2.292.725
AVRO 1ile 5yilarasi 5,90% 6,72% 368.124.373
AVRO 5yil Gzeri 6,72% 6,72% 16.601.823
Toplam uzun vadeli krediler 387.018.921
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Uygulanan faiz orani

Para birimi Vade Minimum Maksimum 31 Aralik 2025
TL 3 aya kadar 56,71% 104,10% 11.248.971
AVRO 3 aya kadar 0,00% 0,00% 22.133.876
TL 3ile 12 ay arasi 59,27% 104,10% 63.468.174
AVRO 3ile 12 ay arasi 5,61% 6,94% 56.243.071
usD 3ile 12 ay arasi 4,82% 4,82% 56.803.531
Toplam kisa vadeli

krediler 209.897.623
TL 3 aya kadar 56,71% 104,10% 2.057.431
AVRO 3 aya kadar 0,00% 0,00% 18.412.113
TL 3ile 12 ay arasi 59,27% 104,10% 4.918.467
AVRO 3ile 12 ay arasi 6,07% 6,94% 122.708.580
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli

kisimlari 148.096.591
TL 1ile 5yil arasi 59,27% 59,27% 2.803.690
AVRO 1ile 5yilarasi 6,07% 6,94% 397.135.670
AVRO 5yil tzeri 6,94% 6,94% 20.956.320
Toplam uzun vadeli krediler 420.895.680

Not 5 - Ticari Alacak ve Borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

iliskili taraflardan ticari alacaklar 8.743.532 20.341.038
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Alicilar 335.998.164 342.247.554
Vadeli cekler ve alacak senetleri 13.133.370 4.277.407
Supheli ticari alacaklar 4.276.620 1.445.261
Ertelenmis finansman geliri (-) (7.002.587) (5.486.809)
Supheli alacak karsiligi (-) (2.981.480) (1.445.261)
Toplam 352.167.619 361.379.190

iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayi Not 19’da sunulmustur.
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Supheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Doénem basi bakiye (1.445.261) (1.602.457)
Doénem iginde ayrilan karsilik/konusu kalmayan

karsilik, net (1.668.086) 652.741
Net parasal pozisyon kazang/kayip 131.867 123.219
Doénem sonu bakiye (2.981.480) (826.497)

Kisa vadeli ticari borclar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

iligkili taraflara ticari borglar 334.586 440.161
iliskili olmayan taraflara ticari borglar
Saticilar 109.863.155 79.537.231
Vadeli cekler ve bor¢ senetleri 106.917.000 93.491.008
Ertelenmis finansman gideri (-) (18.137.719) (17.065.849)
Toplam 198.977.022 156.402.551

iliskili taraflara ticari borglarin detayi Not 19°da sunulmustur.
Not 6 - Diger Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

iligkili taraflardan diger alacaklar - -
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 1.725.469 1.870.286
Vergi dairesinden alacaklar ve diger 7.615.848 10.705.331
Toplam 9.341.317 12.575.617
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Kisa vadeli diger borclar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

iliskili taraflara diger borglar 19.393.000 22.668.077
iliskili taraflara olmayan diger borglar
Alinan depozito ve teminatlar 15.598.801 4.375.238
Diger 423.643 413.383
Toplam 35.415.444 27.456.698

Not 7 - Stoklar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

itk madde ve malzeme 159.994.220 145.544.542
Yari mamuller - Gretim 41.678.750 23.247.482
Mamuller 54.770.439 80.960.162
Emtia 67.942.914 71.829.790
Diger stoklar 315.899 667.706
Toplam 324.702.222 322.249.682

Stoklar, TMS 23 “Borclanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, stoklarla ilgili finansman giderleri kapsaml gelir tablosu ile iliskilendirilmekte
olup, aktiflestirilmemektedir.

Grup’un yukdmlulukleri icin teminat olarak gdsterilen stok yoktur (2025: Yoktur).
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Not 8 - Maddi Duran Varliklar

01 Ocak-31 Mart 2026

Yeriistii ve Diger maddi  Yapilmakta

Arazive yeralti Tesis, makine Déseme, duran olan

arsalar diizenleri ve cihazlar Tasitlar demirbaslar varliklar yatirnmlar Toplam
1 Ocak tarihi itibariyla
Maliyet 56.610.165 2.442.703 282.615.034 20.907.839 25.589.620 130.161.689  418.724.852 937.051.902
Birikmis amortisman - (2.442.703) (207.109.504) (17.480.588) (21.647.246) (73.505.671) - (322.185.712)
Net kayitl deger 56.610.165 - 75.505.530 3.427.251 3.942.374 56.656.018 418.724.852 614.866.190
Doénem basi net kayitli
deger 56.610.165 - 75.505.530 3.427.251 3.942.374 56.656.018  418.724.852 614.866.190
Girisler - - 530.511 64.958 249.085 24.088 41.582.463 42.451.105
Cikislar - - - (188.172) - - - (188.172)
Cari donem amortismani - - (3.652.582) (591.881) (283.847) (4.406.572) - (8.934.882)
Doénem sonu net kayitl
deger 56.610.165 - 72.383.459 2.712.156 3.907.612 52.273.534 460.307.315 648.194.241
31 Mart 2026 itibariyla
Maliyet 56.610.165 2.442.703 283.145.545 20.784.625 25.838.705 130.185.777 460.307.315 979.314.835
Birikmis amortisman - (2.442.703) (210.762.086) (18.072.469) (21.931.093) (77.912.243) - (331.120.594)
Net kayitli deger 56.610.165 - 72.383.459 2.712.156 3.907.612 52.273.534 460.307.315 648.194.241
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01 Ocak-31 Mart 2025

Diger  Yapilmakta
Yeriistu ve maddi olan
Arazive yeralti Tesis, makine Déseme, duran yatirnmlar
arsalar diuzenleri ve cihazlar Tasitlar demirbaslar varliklar Toplam
1 Ocak tarihi itibariyla
Maliyet 58.117.775 2.442.702 275.508.927 16.099.217 24.797.286 127.362.772 987.718 505.316.397
Birikmis amortisman - (2.442.702) (188.358.921) (10.470.701) (20.233.841) (63.686.982) - (285.193.147)
Net kayitli deger 58.117.775 - 87.150.006 5.628.516 4.563.445 63.675.790 987.718 220.123.250
Doénem basi net kayitli
deger 58.117.775 - 87.150.006 5.628.516 4.563.445 63.675.790 987.718 220.123.250
Girisler - - 1.620.052 - 133.164 1.215.455 14.285.731 17.254.402
Cikislar - - - (68.136) - - - (68.136)
Cari dénem amortismani - - (4.277.098) (574.233) (341.927) (2.485.720) - (7.678.978)
Dénem sonu net kayitli
deger 58.117.775 - 84.492.960 4.986.147 4.354.682 62.405.525 15.273.449 229.630.538
31 Mart 2025 itibaniyla
Maliyet 58.117.775 2.442.702 277.128.979 16.031.081 24.930.450 128.578.227 15.273.449 522.502.663
Birikmis amortisman - (2.442.702) (192.636.019) (11.044.934) (20.575.768) (66.172.702) - (292.872.125)
Net kayitli deger 58.117.775 - 84.492.960 4.986.147 4.354.682 62.405.525 15.273.449 229.630.538

Grup’un maddi duran varliklar Uzerindeki rehin, kisitltama veya ipotek detaylari Not 10°da agiklanmistir.

Grup’un finansal kiralama yoluyla aldigl ve hesap donemi itibariyla borcu devam eden maddi duran varligi yoktur.

Maddi duran varliklar (yapilmakta olan yatirnmlar harig¢), TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda olmadigindan, maddi duran

varliklarla ilgili finansman giderleri kapsamli gelir tablosu ile iligskilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklari yoktur. Uretim tesisleri, mevsimsel ve vardiyali olarak tiretimlerine devam etmektedir.
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Not 9 - Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlari ve diger maddi olmayan duran varliklarindan

olusmaktadir.

2026 2025
1 Ocak tarihi itibariyla
Maliyet 6.135.190 5.983.962
Birikmis itfa (4.334.382) (4.171.445)
Net kayitli deger 1.800.808 1.812.517
Dénem basi net kayitli deger 1.800.808 1.812.517
Girigler - 85.860
Cikislar - -
Caridénem itfa (47.970) (24.945)
D6énem sonu net kayitl deger 1.752.838 1.873.432
31 Aralik itibanyla
Maliyet 6.135.190 6.069.822
Birikmis itfa (4.382.352)  (4.196.390)
Net kayitli deger 1.752.838 1.873.432
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Not 10 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar ile Taahhiitler

Grup tarafindan verilen teminat, ipotek, rehinler ve kefaletler:

Grup Tarafindan Verilen TRIK’ler
(31 Mart 2026)

USD

Bakiyesi

Avro
Bakiyesi

TL
Bakiyesi

Toplam
(TL
Cinsinden)

A. Kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK'lerin toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIK'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin ylratulmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu trik'lerin toplam
tutari
D. Diger verilen TRiK'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan
TRiK'lerin toplam tutari
ii. Bve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger iligkili sirketler lehine
vermis oldugu TRIK'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen
3.kisiler lehine vermis oldugu
TRiK'lerin toplam tutari

5.082.060

3.643.354

262.948.351

Toplam

5.082.060

3.643.354

262.948.351

Grup’un 6zkaynak toplami

656.782.609

Grup’un vermis oldugu diger TRiK'lerin
Grup’un 6zkaynaklarina orani

%0
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Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler
(31 Aralik 2025)

UsD
Bakiyesi

Toplam
(TL
Cinsinden)

Avro TL
Bakiyesi Bakiyesi

A. Kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK'lerin toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIK'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu trik'lerin toplam
tutan
D. Diger verilen TRIK'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan
TRiK'lerin toplam tutari
ii. Bve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger iliskili sirketler lehine
vermis oldugu TRiK'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen
3.kigiler lehine vermis oldugu
TRiK'lerin toplam tutari

20.848.456 20.848.456

Toplam

20.848.456 20.848.456

Grup’un 6zkaynak toplami

654.011.339

Grup’un vermis oldugu diger TRiK'lerin
Grup’un 6zkaynaklarina orani

%0

Diger kisa vadeli karsiliklar:

Dava karsiliklari

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

2.054.137 1.388.542

Toplam

2.054.137 1.388.542

Grup, aleyhine acilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamistir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak
cikisina neden olacak davalar igin kargilik ayrilmistir.
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Dava karsiligl ile ilgili hareket tablosu:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Donem basi bakiye 1.388.542 1.309.137
Doénem iginde ayrilan karsilik/konusu kalmayan

karsilik, net 792.287 (19.026)
Net parasal pozisyon kazang/kayip (126.692) (100.665)
Dénem sonu bakiye 2.054.137 1.189.446

Not 11 - Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

iliskili taraflara verilen siparis avanslari 11.922.617 -
iliskili olmayan taraflara verilen siparis avanslari 47.564.511 24.727.658
Gelecek aylara ait giderler 1.080.123 4.047.102
Toplam 60.567.251 28.774.760

Kisa vadeli ertelenmis gelirler:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Alinan avanslar 17.976.240 17.037.186
Toplam 17.976.240 17.037.186

Not 12 - Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli calisanlara saglanan fayda kapsaminda borg¢lar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Personele olan maas, kidem vb. borglar 17.427.500 10.268.212
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.915.218 4.640.389
Toplam 30.342.718 14.908.601
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Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kullanilmamis izin haklar karsilig 2.464.922 3.437.444
Toplam 2.464.922 3.437.444

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

31 Mart2026 31 Aralik 2025

Kidem tazminati karsilig 25.459.274 25.174.828
Toplam 25.459.274 25.174.828

Is Kanunu’na gére Grup, bir hizmet yilini doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, olen veya erkekler icin 25 vyiluk, kadinlar igin 20 yiluk hizmet sUresini
tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan personeline kidem tazminati 6demek
ile yukimlidir. Odenecek tutar, asagidaki tutarlarla sinirli olmak lizere bir aylik maasa esit olup,
bu miktar 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, tam 64.949 TL (2025: 46.655 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Yukarida agiklanan yasal duzenlemeler haricinde emeklilik taahhutleri igcin herhangi bir dizenleme
yoktur. Fon ayirma zorunlulugu bulunmadigindan yukimlilik icin fon ayrilmamistir. Kidem
tazminati  karsiigi, Grup’un, calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukdmluldgunun, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlan kapsamindaki
yukumluldklerinin tahmini icin aktuer degerleme yontemlerinin kullanilmasini dngérmektedir.
Buna bagli olarak, toplam yukimluligun hesaplanmasinda aktler varsayimlar ve mevcut yasal
yukumlulikler kullanilmistir. Kullanilan baslica aktueryal tahminler ve varsayimlar séyledir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025

iskonto orani %6,36 %3,53
Kidem tazminati yakimluligu 6denmeme orani
(ortalama) %22 %25

Kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasindaki temel varsayim, her yillk hizmet igin belirlenen
tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani,
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Grup’un kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir diizenlendigi icin, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren
gecerli olan tam 64.949 TL tavan tutari (1 Nisan 2025: 46.655 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.
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Kidem tazminati karsiliklarin donem i¢i hareket tablolar asagida sunulmustur:

01 Ocak -
31 Mart 2026

01 Ocak -
31 Mart 2025

Donem basi bakiye 25.174.828 23.994.585
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.461.651 5.275.139
Aktueryal kazang/kayip 3.103.793 334.478
Odemeler (1.984.023) (2.213.677)
Net parasal pozisyon kazang/kayip (2.296.975) (2.193.769)
Dénem sonu bakiye 25.459.274 25.196.756

Not 13 - Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis sermaye ve sermaye diizeltmesi farklari

Sirket’in onaylanmig ve cikarilmis sermayesi her biri 1 TL kayitli nominal bedeldeki 375.000.000
adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000.000 TL’dir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in onaylanmis ve cikarilmis sermayesi ve
sermaye yapisi asagida sunulmustur:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Pay Pay
Adi Pay Orani % Tutarn Pay Orani % Tutan
Yildirim Ulkat 39,66 148.739.268 39,66 148.739.268
Seyda Erdeveci 0,48 1.780.424 0,48 1.780.424
Gul Ulkat 0,04 151.315 0,04 151.315
Gozde Ulkat 0,04 151.315 0,04 151.315
Halka Acik Kisim 59,78 224.177.678 59,78 224.177.678

Sermaye duzeltmesi
farklari

375.000.000

86.051.945

375.000.000

86.051.945

Toplam

461.051.945

461.051.945

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler / giderler

i. Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari/azalislari

Maddi duran varliklar deger artis fonu, Grup’un maddi duran varliklarindaki deger artislar
ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri lizerinden sunulmaktadir. Maddi duran
varliklarin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan 7.444.037 TL tutarindaki deger artis fonu
o0zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (2025: 7.444.037 TL).
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ii. Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢gim kazang/kayiplari

Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢im kazancg/kayiplari, Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda kullanilan aktUeryal varsayimlarindan kaynaklanmakta olup, ertelenen vergi
etkisi de vyansitildiktan sonra net degerleri Uzerinden diger kapsamli gelir tablosunda
sunulmaktadir. Aktueryal varsayimlardan dolayl ortaya c¢ikan yeniden olgum kazancg/kaybi
29.108.014 TL olup, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (2025: 26.805.306 TL).

Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Birinci tertip yedek akce, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine
ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin %5’ini gegcen temettu dagitimlarinin toplami Gzerinden
%10 olarak ayritir. TTK hakimleri gergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilmekte ve ddenmis sermayenin  %50’sini asmadikca diger amaclarla
kullanilamamaktadir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kisitlanmis kar yedekleri 72.279.438 67.583.615
Toplam 72.279.438 67.583.615

Geri alinmis paylar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Geri alinmis paylar (24.516.043) (24.516.043)
Toplam (24.516.043) (24.516.043)

Kontrol giicu olmayan paylar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Azinlik paylari 23.692.688 24.691.820
Toplam 23.692.688 24.691.820
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Not 14 - Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Hasilat:

Yurtici satislar
Yurtdigi satiglar
Diger satislar
Satig indirimleri (-)

01 Ocak-
31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

275.418.491
52.778.105
938.546
(1.156.451)

228.753.704
47.125.050
824.767
(2.725.683)

Satiglarin maliyeti (-)

(281.171.077)

(191.272.831)

Brit kar / zarar

46.807.614

82.705.007

Not 15 - Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / Giderler

01 Ocak-31 Mart 2026 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025 donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger

gelir / giderlerin detayi asagida sunulmustur:

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

01 Ocak-
31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

Vade farki gelirleri 6.591.473 17.392.112
Konusu kalmayan karsiliklar 294.828 1.109.671
Kur farki gelirleri ©) 1.943.040 6.975.948
Diger gelirler 1.902.436 265.208
Toplam 10.731.777 25.742.939
Esas faaliyetlerden diger giderler:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Vade farki giderleri (5.502.970) (15.107.416)
Karsilik giderleri (2.460.373) (480.220)
Kur farki giderleri ) (973.728) (3.514.710)
Diger (1.792.254) (4.502.411)
Toplam (10.729.325)  (23.604.757)

® Ticari iglemlerle ilgilidir.
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Not 16 - Finansman Geliri / Giderleri

01 Ocak-31 Mart 2026 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025 donemleri itibariyla finansman giderlerinin
detayl asagida sunulmustur:

Finansman gelirler:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart2026 31 Mart 2025

Faiz gelirleri 32.759.042 1.806.007
Kur farki gelirleri 3.992.140 51.580.691
Toplam 36.751.182 53.386.698

Finansman giderleri:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart2026 31 Mart 2025

Faiz giderleri (12.571.759) (23.171.344)
Kur farki giderleri (11.323.991) (75.398.884)
Toplam (23.895.750) (98.570.228)

Not 17 - Vergi Varlik ve Yukiumliltkleri

Cari Donem Vergi Varlik ve Yukumlultkleri

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarn (temettller) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan
temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz. Yil icinde ddenen gecgici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam vyil slreyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin (Temmuz 2023
tarihinden 6nce iktisap edilenler igin) 25%’lik kismi ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve ruchan hakki satisindan dogan kazancin %50’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve
5yilsure ile isletmeden ¢cekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 vyili
asmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlari vergi dairesince bes vyil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplarl revize
edilebilmektedir.
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31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla vergi giderlerinin ana bilesenleri asagida
sunulmustur:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Cari donem vergi karsiliklar 15.868.552 38.906.399
Pesin 6denmis vergiler (-) (134.250) (31.801.659)
Toplam 15.734.302 7.104.740

Gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana bilesenleri asagida sunulmustur:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Cari dénem kurumlar vergisi (15.868.552) (10.125.902)
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 8.352.427 (4.545.308)
Toplam (7.516.125) (14.671.210)

Yururlukteki vergi duzenlemeleri, ana ortakligin konsolide finansal tablolan Uzerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklarl, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayri ayri
hesaplanmistir.

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibariyla Grup’un vergi geliri/gideri mutabakati asagida
sunulmustur:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Surduarulen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zarar 14.319.167 (8.779.205)
Hesaplanan vergi gelir/gideri (3.579.792) 2.194.802
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger
duzeltmelerin etkisi (3.936.333) (16.866.012)
Toplam vergi geliri / (gideri) (7.516.125) (14.671.210)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yakamlalikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlualiklerini, bilanco kalemlerinin TFRS ve yasal finansal
tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden
kaynaklanmaktadir.
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Kurumlar vergisi orani, bilanco tarihi itibariyla %25’tir (2025: %25).

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yukamlalaklerinin - yararlakteki

sunulmustur:

vergi

Ertelenmis vergi varlik/(yakamlulukleri), net:

Calisanlara saglanan faydalara

oranlari

kullanilarak hazirlanan

Vergilendirilebilir
gegici farklar

dokiumu asagida

Ertelenmis vergi
varliklarn
(yukuamlilukleri)

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

iliskin karsiliklar 48.795.887 28.612.272 12.198.973 7.153.068
Stoklar Uzerindeki gegici farklar (23.099.261) (16.384.607) (5.774.816) (4.096.150)
Ertelenmis finansman geliri ve

giderleri 12.286.665 (6.664.669) 3.071.667 (1.666.168)
Dava karsiliklar 2.054.137 1.388.542 513.535 347.137
Supheli ticari alacak karsiliklari 2.757.442 1.198.730 689.361 299.683

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar Gizerindeki gecici farklar
ve diger

(114.151.663)

(114.169.296)

(28.537.919)

(29.005.145)

Toplam

(71.356.793)

(106.019.028)

(17.839.199)

(26.967.575)

Gelir tablosu ve diger
kapsaml gelir

01 Ocak-

31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.045.905 1.254.699
Stoklar Uzerindeki gegici farklar (1.678.666) (1.466.438)
Ertelenmis finansman geliri ve giderleri 4.737.835 2.537.725
Dava karsiliklar 166.398 (29.924)
Supheli ticari alacak karsiliklan 389.678 (186.615)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gegici farklar ve

diger 467.226 (6.571.135)
Toplam 9.128.376 (4.461.688)
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Net ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Dénem basi bakiye (26.967.575) (7.976.692)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 8.352.427 (4.545.308)
Diger kapsami gelir tablosuyla iliskilendirilen

ertelenmis vergi
gelir / (gideri) 775.949 83.620

Toplam (17.839.199)  (12.438.380)

Not 18 - Pay Basina Kazang¢ / Kayip

Grup’un bilanco tarihleri tarihleri itibariyla hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina
kazang hesaplamasi asagida sunulmustur;

Surdurulen faaliyetlerden pay basina kazanc/(kayip):

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Surdurulen faaliyetlerden net donem kari/(zararn) 6.803.042 (23.450.415)
Kontrol guicl olmayan paylar 1.393.878 (267.632)
Ana ortaklik paylari 5.409.164 (23.182.783)

Beheri 1 TL olan nominal degerli paylarin agirlikli

ortalama adedi 375.000.000 375.000.000

Ana ortakliga ait pay basina kazancg/(kayip) (TL) 0,0144 (0,0618)

Grup’un donem bagl ve donem sonunda bulunan pay senetleri sayisinin mutabakati asagidaki
gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Dénem basi pay senedi adedi 375.000.000 375.000.000
Doénem iginde ¢ikarilan pay adedi - -
Donem sonu agirlikli pay senedi adedi 375.000.000 375.000.000
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Grup’un durdurulan herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayi
sulandirilmis pay basina kazang hesaplanmamistir (2025: Yoktur).

Cari donemde tahakkuk eden temettl yoktur (2025: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (2025: Yoktur).

Not 19 - iliskili Taraf Aciklamalari

a) Grup’un, ortaklari, ortaklari Uzerinden dolayli sermaye, ydnetim ve is iliskisi igerisinde
bulundugu belli basli sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri

itibariyla mevcut hesap bakiyeleri (net defter degerleri) asagida sunulmustur:

Ticari alacaklar:

31 Mart2026 31 Aralik 2025

Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. $ti 3.395 9.253.831
Corefix Orefix Yapiskanl Uriinler San. Tic. Ltd Sti. - 5.502.009
Ultech Ulasim Araclari San. Tic. Ltd. Sti 8.740.137 5.585.198
Toplam 8.743.532 20.341.038

Ticari borclar
31 Mart2026 31 Aralik 2025

Ultech Ulasim Araclari San. Tic. Ltd. Sti 334.586 440.161
Toplam 334.586 440.161
Diger borglar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Ortaklara borglar 19.393.000 22.668.077
Toplam 19.393.000 22.668.077
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Verilen avanslar:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. Sti 5.050.873 -
Corefix Orefix Yapiskanl Uriinler San. Tic. Ltd Sti. 6.871.744 -
Toplam 11.922.617 -

Kilit personele saglanan faydalar

Kilit ydnetici personel, isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak tzere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli
olarak sahip olan kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tlr fayda vardir. Kisa vadeli
faydalar; maas, sosyal guvenlik yardimi, ikramiye, Ucretli izinler ve huzur haklarini kapsamaktadir.
Bu tur kisa vadeli faydalar “Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda
raporlanmistir. isten c¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise, Grup’un kidem tazminati
yukimluliginli kapsamaktadir. Bu tir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar” hesabinda raporlanmigtir.

Kilit personele 01 Ocak-31 Mart 2026 doneminde saglanan maas, huzur hakki vb. kisa vadeli
toplam fayda 2.568.943 TL (2025: 2.224.936 TL), 01 Ocak-31 Mart 2026 déneminde kilit yonetici
personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat) ise 3.778.417 TL’dir.

Grup’un kilit yonetici personeline 01 Ocak-31 Mart 2026 ve 01 Ocak-31 Mart 2025 donemlerinde
saglanan uzun vadeli herhangi bir fayda yoktur.

Grup’un isten ayrilan kilit yonetici personeline 01 Ocak-31 Mart 2026 déneminde saglanan toplam
fayda yoktur (2025: Yoktur)’dir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.
b) Grup’un, 01 Ocak-31 Mart 2026 ve 01 Ocak-31 Mart 2025 donemlerinde ortaklari ve ortaklari
Uzerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli basli sirketlerle yaptigi

satig ve aliglari (vade farklari dahil) asagida sunulmustur:

Yapilan mal ve hizmet satislari:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. S$ti - 11.318
Corefix Orefix Yapiskanl Uriinler San. Tic. Ltd Sti. 5.247.992 46.426.493
Ultech Ulasim Aracglari San. Tic. Ltd. Sti 5.268.379 52.829
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Toplam 10.516.371 46.490.640
Yapilan mal ve hizmet alislari:
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Corefix Orefix Yapiskanli Uriinler San. Tic. Ltd Sti. 4.983.968 -
Ultech Ulasim Araclari San. Tic. Ltd. Sti 8.209 -
Toplam 4.992.177 -

Kesilen kira faturalari:
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Ultech Ulasim Aracglari San. Tic. Ltd. Sti 88.167 69.187
Arma Medya San. Tic. Ltd. Sti 88.167 132.049
Corefix Orefix Yapiskanl Uriinler San. Tic. Ltd Sti. 176.333 -
Toplam 352.667 201.236

Alinan kira faturalari:
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. $ti 7.950.836 4.217.714
Toplam 7.950.836 4.217.714
Kesilen faiz faturalari:

01 Ocak- 01 Ocak-

Ultech Ulasim Aracglari San. Tic. Ltd. Sti

31 Mart 2026

31 Mart 2025

163.188

1.591.336

Toplam

163.188

1.591.336
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Not 20 - Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan borg¢ ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmayi
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi, finansal kredileri de iceren borglar ile 6denmis sermaye, sermaye
yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve gegcmis yil kar/zararlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden
olugsmaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam 6zsermayeye boélunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangcoda gdsterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari
icerir) dusulmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Toplam borglar 1.118.676.143 1.071.417.852
Nakit ve nakit benzeri degerler (364.701.710) (370.904.578)
Net borg 753.974.433 700.513.274
Toplam 6zkaynak 656.782.609 654.011.339
Net borg/ 6zsermaye orani % 115 % 107

b) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Onemli Muhasebe
Politikalar Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda agiklanmaktadir.

c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un 6nemli finansal riskleri igerisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer
almaktadir.

Grup’un riskin erken saptanmasi ve yodnetimi komitesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu, sirketin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dustren sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli
Onlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak,
sistemi calistirmak ve gelistirmekle yakumludur.
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d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gére dagilimi ile borglarin doviz
cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlarn Grup yonetimi tarafindan takip
edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin
finansal aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski):

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolayi satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle
fiyat riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlan lGzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden
kacinmak amaciyla kullanilabilecek bir tirev enstriumani bulunmamaktadir. Grup tarafindan
ileriye donuk hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparig verme-Uretim-satin
alma dengeleri gozden gecirilmekte ve hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina
yansitmaya ¢calismaktadir.

Faiz orani riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlari Uzerinden borglanmaktadir. Grup’un degisen faiz oranlar Uzerinden
borclanmasi bulunmamaktadir. Bu nedenle Grup’un faiz orani riski bulunmamaktadir. Grup’un
faiz pozisyon tablosu asagida sunulmustur:

31 Mart2026 31 Aralik 2025

Sabit faizli araclar

Finansal varliklar - -
Finansal borglar 767.598.657 785.898.648
Degisken faizli araclar - -

Kur riski yonetimi:

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukumlulaklerin kayitli degerleri (net) asagida sunulmustur:
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2026

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. D6énen Varlklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

TL Karsiuig
42.979.195

349.855.371
443.841
12.549.543
405.827.950

uUsD
23.919

115.332

10.000
100.244
249.495

AVRO
821.533

6.756.412

158.756
7.736.701

Diger

9. Toplam Varlklar (4+8)

405.827.950

249.495

7.736.701

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukuamlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlilukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimlikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlalukler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

17.385.318
364.331.210
4.118.801
385.835.329
384.726.210

384.726.210

99.165
2.208.520
92.799
2.400.484

252.291
5.219.311

5.471.602

7.540.162

7.540.162

18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17)

770.561.539

2.400.484

13.011.764

19. Finansal Durum Tablosu Disi1 Déviz Cinsinden
Turev Araglarin Net Varluik / (Yukimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu DigI Doviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Déviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(364.733.589)

(2.150.989)

(5.275.063)

(1.895)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/(Yiukimluliik) Pozisyonu (l1+2a+5+6a-10-ll-12a-
14-15-16a)

(373.608.172)

(2.168.434)

(5.433.819)

(1.895)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
24. Déviz Yukiumluliuklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

25. ihracat
26. ithalat

52.629.017
31.759.557

34.760
233.941

1.000.259
412.456
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2025

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. D6énen Varlklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

TL Karsiuig
77.314.358

245.609.440

13.709.281
336.633.079

uUsD
13.855

113.723

11.005
138.583

AVRO
1.525.692

4.787.365

263.252
6.576.309

Diger

9. Toplam Varlklar (4+8)

336.633.079

138.583

6.576.309

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukuamlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlilukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimlikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlalukler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

14.073.253
276.301.169
4.375.239
294.749.661
418.091.991

418.091.991

10.979
1.325.770
102.117
1.438.866

4.364.995

4.364.995

8.314.299

8.314.299

18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17)

712.841.652

1.438.866

12.679.294

19. Finansal Durum Tablosu Disi1 Déviz Cinsinden
Turev Araglarin Net Varluik / (Yukimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu DigI Doviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Déviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(376.208.573)

(1.300.283)

(6.102.985)

(6.315)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/(Yiukimluliik) Pozisyonu (l1+2a+5+6a-10-ll-12a-
14-15-16a)

(385.542.615)

(1.209.171)

(6.366.237)

(6.315)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
24. Déviz Yukiumluliuklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

25. ihracat
26. ithalat

247.029.658
117.664.725

357.802
644.483

4.607.643
1.790.790
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31 Mart 2026 31 Aralik 2025

A. Déviz cinsinden varliklar 405.827.950 336.633.079
B. Déviz cinsinden yukimliliikler 770.561.539 712.841.652
Net déviz pozisyonu (A-B) (364.733.589)  (376.208.573)

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan
toplam ddviz yukumlualigunun hedge edilme orani, toplam ddviz yakimlalagindn kur riskinin bir
tlrev arag¢ vasitasiyla karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz
yukimlaliglinun hedge edilme orani yoktur.

01 Ocak - 31 Mart 2026 ve 01 Ocak - 31 Mart 2025 tarihleri itibanyla TL, USD, AVRO ve diger
yabanci paralar kargisinda ayni anda %10 oraninda degisseydi ve diger tium degiskenler sabit
kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yukimluliklerden dogan net kur farki kari/zarar
sonucu vergi oncesi donem net kar/zarari;

01 Ocak-31 Mart 2026: 36.473.361 TL (2025: 30.816.809 TL) daha dusuk / yuksek olacakti.

Sirket’in doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi agsagida sunulmustur:

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

01 Ocak - 31 Mart 2026 01 Ocak - 31 Mart 2025

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

USD kurunun % 10 degismesi halinde:
1- USD net varlik/(yukumlulagu) (9.546.972) 9.546.972  (5.185.279) 5.185.279
2- USD riskinden korunan kisim

() - - - -

3- USD Net Etki (1+2) (9.546.972) 9.546.972  (5.185.279) 5.185.279
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:
4- AVRO net
varlik/(yakamlalagu) (26.915.271)  26.915.271 (25.631.530) 25.631.530

5- AVRO riskinden korunan kisim
(-) - : : :

6- AVRO Net Etki (4+5) (26.915.271) 26.915.271 (25.631.530) 25.631.530
7- Diger D6viz Varliklari Net Etki (11.118) 11.118 - -
Toplam (3+6+7) (36.473.361) 36.473.361 (30.816.809) 30.816.809
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e) Kredi riski yonetimi

Grup’un kredi riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilangoda gdsterilen tutar Grup
yonetiminin gec¢cmis deneyimlerine ve ileriye yonelik degerlendirmelere bagli olarak matris
kullanarak her bir finansal varlik igin tahmin ettigi beklenen kredi riski dusuldikten sonraki net
tutardan olusmaktadir. Grup, cok sayida musteriyle calismaktadir.

Finansal arac tdrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Bankadaki Nakit ve
31 Mart 2026 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar Diger
Diger iliskili Diger
iliskili Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 8.743.532 343.424.087 - 9.341.317 180.350.837 184.350.873
Azami riskin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis ve deger
duasukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 8.743.532 342.128.947 - 9.341.317 180.350.837 184.350.873
Deger dusukliglne ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 1.295.140 - - - -

- Brit defter degeri - 4.276.620 - - - -

- Deger dusukluga (-) - (2.981.480) - - - -

- Net degerin teminatvs. ile
glvence altina alinmis kismi - - - - - -
Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -
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Alacaklar
Bankadaki Nakit ve
31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar Diger
Diger itiskili
iliskili Taraf Taraf Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 20.341.038 341.038.152 - 12.575.617 258.493.515 112.411.063
Azami riskin teminat vs. ile glvence
altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gecmemis ve deger
duasukliglne ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 20.341.038 341.038.152 - 12.575.617 258.493.515 112.411.063
Deger dusuklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Brut defter degeri - 1.445.261 - - - -
- Deger dusukluga (-) - (1.445.261) - - - -
- Netdegerin teminatvs. ile
glvence altina alinmis kismi - - - - - -
Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamuistir.

Vadesi gecmemis ve deger dusuklugune ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
dusukligune ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Grup, alacaklarin beklenen kredi zaran karsiligl hesaplamasi amaciyla kredi riskinde dnemli
derecede artig olmayanlar i¢in 12 aylik, kredi riskinde 6nemli derecede artig olanlar i¢gin dmur
boyu beklenen kredi zarar karsiligl dikkate almistir. Beklenen kredi zararini 6lgmek icin, Grup,
alacaklarini vadeleri ve kredi riski karakterleri ile gegmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik
makroekonomik gostergeler kullanarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamistir. icra takibinde
ve dava asamasinda olan alacaklarin tahsil kabiliyetinin zayiflamasi nedeniyle bu alacaklarin
tamamina karsilik ayrilmaktadir.

Alacaklara iliskin yaslandirma analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Vadesi gecmemis 360.952.191 373.954.807
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 3.237.849 1.144.885
Vadesi 1 yildan fazla gecmis 300.376 300.376
Eksi: Deger dlsuklugu (2.981.480) (1.445.261)
Toplam 361.508.936 373.954.807
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Grup’un nakit ve nakit benzerleri vadesi gecmemis ve deger dustkligine ugramamis finansal
araglardan olusmaktadir. Mevduat tutarlari, Tlrkiye ve Avrupa’da faaliyet gosteren finans
kuruluglari nezdinde tutulmaktadir.

f) Likidite riski yOnetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini duzenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumlaliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralk 2025 tarihleri itibariyla finansal
yukUmlaliklerinin s6zlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gore durumunu

gostermektedir.

31 Mart 2026

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Uyarinca Nakit
Degeri Cikislari Toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yukiimliliikler 966.400.595 1.095.230.995 220.582.638 401.059.329 473.589.028
Banka kredileri 744.540.893 832.306.557 134.700.210 242.264.818 455.341.529
Kira sdzlesmelerinden
kaynaklanan yukumlilikler 22.882.680 45.744.283 7.951.428  19.545.356 18.247.499
Ticari borglar 198.977.022 217.180.155 77.931.000 139.249.155 -
31 Aralik 2025
Sozlesme
Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Uyarinca Nakit
Degeri Cilaslani Toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal
Yukumliliikler 941.867.761 1.063.803.575 138.061.235 413.022.823 512.719.517
Banka kredileri 778.889.894 880.534.294 54.517.425 319.534.083 506.482.786
Kira s6zlesmelerinden
kaynaklanan yukumlulukler 6.575.316 9.800.881 1.684.048 1.880.102 6.236.731
Ticari borglar 156.402.551 173.468.400 81.859.762  91.608.638 -

g) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket, turev Urudnleri alim-satimi islemi ile doviz ve/veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden
korunmak amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.
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Not 21 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Uretim tesisinin yapiminin tamamlanmasi

Grup, Sakarya Hendek 2. Organize Sanayi Bolgesi'nde gerceklestirmekte oldugu fabrika yatirimini
planlanan takvim ¢gercevesinde tamamlamigtir.
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