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Ilgi: a) 14.12.2011 tarih ve 2011/334 sayili yaziniz.
b) 17.02.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-105.01.02.01-335/1979 sayili yazimiz.
¢) Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S. nin 29.02.2012 tarihli yazisl.
d) 21.03.2012 tarih ve 2012/105 sayih yaziniz (Gelen Evrak: 22.03 .2012-6698).

Ilgi (a)’da kayith yazida; paylari Kurulumuz kaydinda bulunmayan Sanifoam Siinger
Sanayi ve Ticaret A.S.(Sirket)nin 100.000.000 TL kayithh sermaye tavani i¢inde, 6.550.000
TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak tizere 11.300.000 TL’ye
artirllmasi nedeniyle meveut ortaklarin riichan haklar: tamamen kisitlanmak suretiyle halka
arzedilecek ve IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem g&rmesi planlanan 4.750.000 TL
tutarindaki B grubu paylarinin Kurulumuz kaydina alinmasi talep edilmistir.

Konunun géristildiigii Kurulumuzun 16.02.2012 tarih ve 5/134 sayili toplantisinda:
Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden 6.550.000,-TL degerindeki paylar ile nakit karsiligi
artirtlacak 4.750.000,-TL tutarindaki kismimi temsil eden B grubu paylarin Kurul kaydina
alinmast talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmis olup; Aract Kurumunuz, ilgi (b)’de
kayith yazimiz ile Kurul kararma konu hususlar ve kayda alinma sonrasi yapilacaklar
hakkinda bilgilendirilmistir.

Sirket’in ilgi (¢)’de kayitli Kurulumuza muhatap yazisinda ve ayni tarihli 6zel durum
agiklamasinda; 28.02.2012 tarihinde baslayan halka arz stirecinin 29.02.2012 tarihinde
durduruldugu bildirilmistir.

Bu defa ilgi (d)°de kayith yazida, Sirket’in 100.000.000 TL kayith sermaye tavani
i¢inde, 6.550.000 TL olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak fizere 10.550.000 TL’ye
artirllmast nedeniyle mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanmak suretiyle halka arzedilecek
ve IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gbrmesi planlanan 4.000.000 TL tutarindaki B
grubu paylarinin Kurulumuz kaydina alinmas: talep edilmektedir.

S6z konusu talebinizin goriisiildiigii Kurulumuzun 05.04.2012 tarih ve 11/366 sayili
toplantisinda; bu defa ihrag ve halka arz edilecek 4.000.000 TL nominal degerli paylar icin
belirlenen 2,50 TL satis fiyati {izerinden onbinde iki oramnda kayit lcreti alinmasi,
Kurulumuzea onaylanacak izahname degisikliklerinin Cerkezkdy Ticaret Siciline tescil ve
o~ A

‘,“‘\x——k'-‘ .4‘
TN L
7 k]

I

&

L

MERKEZ Eskisehir Yolu 8.Km No:156 06530 ANKARA  Tel: (312) 252 90 90 Faks:(312) 292 90 00 WWw.Spk.gov.tr
ISTANBUL TEMSILCILIGT Harbiye Mah. Askerocad) Cad. No:15 34367 Sisii ISTANBUL Tel: (212) 334 5500 Faks: (212) 334 56 00



TTSG’de ilan edilmesi ile 16.02.2012 tarih ve 5/134 sayili Kurul kararinda yer alan hususlara
uyulmasi gerektiginin Sirket’e bildirilmesi suretiyle olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve ilgi (b)’de kayith yazimizda ver alan hususlara uyulmas:
hususunda geregini rica ederim.

Bircan AKPINAR

Ortakliklar Finansmani Dairesi Baskani

EKLER:

1- Kayda Alma Belgesi (1 sayfa)

2- Izahname (71 sayfa)

3- Tasarruf Sahipleri Sirkiileri (4 sayfa)

Ayrintili bilgi icin irtibat:
Giizin SAHIN-Basuzman
Tel: 0312 292 85 36
gsahin@spk.gov.tr
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ANONIM ORTAKLIKLARIN
PAYLARININ KAYDA ALINMASINA
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Bu belge ile Eti Yatirim A.S. tarafindan halka arz edilecek olan
Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.nin sermayesinin 6.550.000,-
(Altimilyonbesytizellibin) TL’den 10.550.000,- (Onmilyonbesyliz-
ellibin) TL’ye artirilmasinda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarmin tamamen kisitlanmasi suretiyle halka arz edilecek
4.000.000,- (Dortmilyon) TL nominal degerdeki paylar, 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gdre Kurul kaydina
alinmustir.
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Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakh@gimizin  100.000.000 TL kayith sermaye tavami icinde cikariimis
sermayesinin 6.550.000 TL’den 10.550.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
toplam 4.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin halka arzmna iliskin izahnamedir.

Sz konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarimnca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’necaqé..../.04../ 281 tarih ve .22/.3.66.. say1
ile kayda ahnmistir. Ancak kayda almma ortakligimizin ve paylarmm Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Izahname ve eklerinde yver alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismi ic¢in
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yanilticx bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlarn belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar: temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret., halka arzda araci kurum olarak yer alan ve
aym zamanda Piyasa Damismani olan Eti Yatinm A.S. izahnamenin tamamindan, Irfan
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve
izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2011, 31.12.2010 ve
31.12.2009 tarihli konsolide finansal tablolar ile bunmlara iliskin bagimsiz denetim
raporundan sorumludur.

Yatirnmeilara Uyar:
Bu izahname, “diisiiniilmektedir, planlanmaktadir, hedeflenmektedir, tahmin
edilmektedir, beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yaym tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ortakligimizin
gelecege yonelik agiklamalarinin 6ngoriillenden ¢ok daha farkh sonuclanmasma yol
acabilecektir.




L PIYASA DANISMANI GORUSU:

Piyasa danigmani Eti Yatirim A.§. tarafindan hazirlanan Piyasa Danismani Raporu’nun sonug
bolimiinde “Pivasa Damsman olarak, Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. nezdinde
yaptiginuz ¢alisma ve degerlendirmeler sonucunda ve Sirketin tarafimiza sundugu bilgi ve
belgeler dogrultusunda, Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. gelisme ve biiyiime
potansiyeline sahip bir girket oldugunu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Gelisen Isletmeler
Piyasasi Listesi'ne kabul edilerek. sermaye piyasalarindan yararlanmasimn uygun olacag
goriisiinii bilgilerinize sunariz” denilmektedir.

Piyasa Damigmani raporuna, www.sanifoam.com.tr, www.kap.gov.tr, www.etiyatirim.com
internet sitelerinden ulasilabilir.

II. BORSA GORUSU

IMKB’nin SPK’ya muhatap, 06:04.20 ¥azis|
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hazirlanan 03/04/2012 tarihli yeni Sirket REPoTu nun kamuya diyus .
edilmesine ve agagida yer alan hususlarin Kurulunoza bildirilmesine karar ver

Homlin
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1. IMKB GIP Yénetmeligi'nin 5 inci maddesinin verdigi yetkiye dayamlarak. ayn
maddede yanli GIP Listesi'ne kabul kriterleri esas alinmak suretiyle, SPK
tarafindan kayda alimmak sart: ile Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A$. nin
GIP Listesi'ne kabul basvurusunda bulunulan 4.000.000 TL nominal degerli
paylarmin Borsa Birincil Pivasa’da yapilacak halka arz iglemi sonucunda satigi
gerceklesecek kisminm GIP Listesi'ne kabul bagvurusu uygun gdrillmis olup soz
konusu paylar icin GIP’te islem siras1 acilacaktr,

2. Asagida belirtilen hususa izahnamede yer verilmesi kamuyu aydmlatma ilkeleri
acisindan yararli olacaktir:

2010 yalr sonunda diger faalivet giderleri iginde yer alan 1.489.909 TL wrarmdaki
kanunen kabul edilmeven gideri ile diger alacaklar icinde bulupan ve iligkili
taraflardan alacaklar icin yazilan 2.659.241 TL wtanndaki gider, ortaklann gegmis '
dénemlerde sirketten aldiklan nakit Sdemeleri kapsamakta olup, 6111 sayil yasa
kapsarminda beyan edilmistir. Sirket finansal tablolarinda sz konusu mt;a;;_iur iEn;
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denilmektedir.
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I1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur

IV. GIP’TE RiSK BIiLDIiRIM FORMU UYGULAMASI HAKKINDA BILGIi

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GIP’te islem gorecek menkul kiymetlerin birincil ve ikincil
piyasa islemlerine aracibk yapmadan énce, ortakhk paylarinin GIP Listesi’ne kabul
edilme kriterleri, piyasa danismani uygulamasi, kamuyu aydmlatma hususunda GIP ve
Hisse Senetleri Piyasasi arasindaki farkhhklar ve GIP’te islem gorecek menkul
kiymetlere yatirnm yapmanin riski ve karsilasabilecekleri diger riskler konusunda
yatirimeilart bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu
miisterilerinin emirlerinin GiP’e iletilmesine ilk defa aracilik etmeden once miisterilerine
imzalatmalar1  zorunludur. Sézkonusu formun Ornegine www.imkb.gov.tr ve
www.etivatirim.com internet sitelerinden ulasilabilir.
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1.0ZET

1.1. Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. Hakkinda Bilgi

Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S. (Sanifoam), Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri Basim
Yayin ve Urlinleri Sanayi Ithalat ve Ihracat Limited Sirketi ticaret unvami ile 1990 yilinda
siingerden mamul 6zel tasarim hasta yataklar1 tiretmek ve ihra¢ etmek amaciyla Istanbul’da
kurulmustur. Kisa stirede kapasitesini arttiran ve Avrupa’da pek c¢ok (lkeye hasta yatag: ihrag
etmeye baslayan Sirket, 1996 yilinda sirketin nevi’ni anonim sirket olarak degistirerek Sanimed
Stinger Sanayi ve Ticaret A.S. olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirket 1990 yilindan 1997
yilina kadar dogrudan, 1997°den 2005 yilina kadar dolayli olarak hasta yatag: liretimi ve
ihracati gergeklestirmistir. Yillar itibariyle kademeli olarak artan hasta yatagi adetlerinin en
yiksek oldugu 1997 de 42.000 adedi bulmustur. Daha sonraki yillarda azalarak devam etmistir
ve 2005 yilindan sonra satis yapilmamistir. Ancak bu konuda gelen yogun talepler nedeniyle
Sanifoam 2013 yilinda yeniden hasta yatagi ve yani sira siingerden mamul ortopedik normal
yatak tretimine baslamayi planlarina dahil etmistir.

Stire¢ igerisinde teknolojik altyapisini gelistiren Sanifoam, faaliyetlerini ihracattan sistem
tedarike¢iligine kadar uzanan genis bir yelpazede siirdiirmiistiir. 1996 yilinda perakende
sektdriinde (retim yapmaya baslayan sirket “Sanitex” markasimi tescil ettirmis, ulusal ve
uluslararasi bazi markalar adina bulagik stingeri iiretiminin yam sira “Sanitex” markasiyla da
bulasik siingeri satislarina baslamistir. Uriinleri arasina cesitli temizlik bezlerini de katan
Sanifoam, temizlik sektoriinde zaman ic¢inde gerek Ozel marka dreticisi, gerekse kendi
markasiyla tirettigi Uirlinlerin satisini gergeklestiren bir sirket konumuna gelmistir. 1998 yilinda
firetim firelerinden yararlanarak, cevre dostu geri doniigiim stingeri olan Echobon’u tireten
sirket, 2000 yilinda da Firex markasi altinda yanmaz siinger Uretimine baglamigtir. “Firex”
markasi ile yanmaz poliiiretan kopiiklerle, gerek hammadde olarak gerekse farkli malzemelerle
yaptig1 tiretimle yalitim sektdriinde trlin vermeye baslayan sirket, 2001 yilinda [SO 9001 kalite
belgesini alarak otomotiv sektdriine yonelmistir. Otomotiv sektorindeki faaliyetlerini
genisletmek isteyen Sanifoam ayni vil Almanya’nin 6nde gelen firmalarindan BASF ile
isbirligine giderek yanmaz akustik siinger Basotect i¢in lisans anlagmasi imzalamistir. 2002
yilinda unvanini Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S olarak degistirmesinin ardindan 2003
yilinda Cerkezkdy’deki 25.000 m? acik alan {izerinde, 12.500 m? kapali alanl iretim tesislerine
taginmustir. Sirket, o tarihten bugiine kadar olan dénem iginde kalite belgelerinin alinmasi, yeni
tiretim hatlarinin kurulmasi ve Ar-Ge faaliyetlerine hiz verilmesi asamalarim tamamlamigtir.

Sanifoam bugtin, Cerkezkdy Organize Sanayi Bélgesi'nde yer alan ana fabrikasina ek olarak
Bursa'da kurulu nonwoven tiretim tesisi ve Adana’da kurdugu bélgesel itiretim birimleriyle
halen 196 kisilik istthdam yaratan bir girket konumundadir. Otomotivden, filtrasyona, ses
valittimindan, akustik diizenlemeye, temizlik siingerinden, nonwoven f{iretimine kadar pek gok
alanda faaliyet gosterebilen Sanifoam, miisteri odakli ¢éztimler sunabilen esnek yapisiyla
Ttirkiye’deki nemli tireticilerinden olmustur. Sirket {iretim birimlerinde stingerin kesimi, form
verilmesi, laminasyon, empregnasyon gibi iretir qieglerini birlikte uygulayabilecek teknik/ -
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Sanifoam’in tirtinleri iki ana baslik altinda toplanabilir:
I. Teknik Uriinler Grubu

L1 Akustik, Ses ve Is1 Yalitimi Uriinleri
-Firex
-Basotect
-Echopol
-Echobon
L2 Polisaj ve Yiizev Isleme Siinoerleri
- Boya ve Cila Stingerleri
- Rotuj Stingerleri
1.3 Sizdirmazlik Siingerleri
- Contalar
L4 Filtreler
- Polyester
- Alev Geciktiricili Polyester
- Polieter
- Emprenye Filtreler
- Nonwoven Filtreler
L5 Nonwoven Elvaf Uriinler
- Nonwoven Kumaslar
- Nonwoven Filtreler
- Vatkalik Filtreler
- Elyaf Filtreler
- Dogal Fiberli Urtinler
1.6 Emprenye Uriinler
- Firex
- Firexfil
- Sanisil
- Sanicell-PVC
- Acfoam
- Bitufoam
- Carbonfil
L7 Ambalaj Stingerleri
L8 Ozel kesim ve Sekillendirilmis Uriinler

1. Temizlik Uriinleri Grubu

-Oluklu Bulasik Stingerleri
-Diiz Bulasik Stingerleri
-Ovma Teller

-Ovucu Keceler -
-Temizlik Bezleri & TR y L B
-Temizlik Seti ve Paspaslar o VI
-Banyo Stingerleri 7 £ £t 4
-Banyo Paspaslan/j\ Lo e & F
-Oto Sﬁngerlepi/ / 3 A, el
-Ayakkabl;za/klm Sin gerleiji o~

-Kapi ve Peficere Bandi | / \
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Tesislere liskin Bilgiler

Tesis - 1| Merkez ve Fabrika

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Merkez ve

Tesis Ad1 Fabrika)
. Organize Sanayi Bolgesi Baris Sok. No:1 Cerkezkdy /
Adresi 5 o ’
Tekirdag
Bityiikliigii
Acik Alan 25.000 m*
Kapah Alan 15.500 m*
Kullanim Amaci Fabrika Binasi
Miilkiyet Durumu Sirket miilkii
Sigorta Durumu Var
(Var/Yok)
Is Yeri A¢ma ve Calisma Ruhsati, [sletme Belgesi, B
Tesisle Dot Alman Grubu Emisyon [zin Belgesi, “CED Gerekli Degildir”

Yasal Izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Belgesi, Itfaiye Raporu, Igme-Kullanma Suyu Kontrol
Izlemesi Analiz Raporu, Atiksu Kanal Baglant1 Izin
Belgesi, Tatil Giinleri Calisma Ruhsati, Yeraltisuyu
Kullanma Belgesi

Tesis - 2 Filli Yénetim Merkezi

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Fiili Y6netim

Tesis Adi ;
Merkezi)
Adresi Tekstilkent Is Merkezi A22 Blok No:20 Esenler / Istanbul
Bivyiikligii
Acik Alan
Kapali Alan 400 m*

Kullanim Amaci

Ydnetim merkezi

Miilkiyet Durumu Sirket miilki
Sigorta Durumu

(Var/Yok) VAt

Tesisle ilgili Alinan

Yasal Izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsat bagvurusu yapildi, islemler sonlandirildi, ruhsat
alinma agsamasinda

Tesis - 3 Bursa

Tesis Ad Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.$ (Bursa Subesi)
AdFes KOSAB Kestel Organize Sanayi Bolgesi Ahmet Vefik Pasa
Mah. Uludag Cad. No:18 Kestel / Bursa

Biiyiikliigii 7

Acik Alan 8.000 m*

Kapali Alan 3.000m° | ¢
Kullanim Amaci Pdbrika B;i){am
Miilkiyet Durumu Kil‘ahk// \

1 /
= |




Sigorta Durumu
(Var/Yok)

Var

Tesisle ilgili Alman
Yasal Izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsatlandirma islem

leri devam edivor

|

Tesis - 4 Adana

Tesis Adi Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S (Adana Subesi)
, Yesiloba Mah. Arslandami Is Merkezi No: 79-89 Seyhan /
Adresi
Adana

Bilyiikliigii

Acik Alan

Kapal Alan 500 m”
Kullanim Amaci Uretim ve depolama binasi
Miilkiyet Durumu Kiralik
Sigorta Durumu Var
(Var/Yok)
Tesisle Tlgili Alinan
Yasal Izin, Onay, Ruhsatlandirma islemleri devam ediyor

Ruhsat v.b. Belgeler

Tesis - 5 Eskisehir

Tesis Adi Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Eskisehir Subesi)
Adresi EMKO Sanayi Sitesi F-12 Blok No:6 Eskisehir
Biiyiikliigii
Acik Alan
Kapah Alan 600 m*
Kullanim Amaei Uretim ve depolama binasi
Miilkiyet Durumu Kiralik
Sigorta Durumu
(Var/Yok) it
Tesisle Ilgili Alnan

Yasal izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsatlandirma islemleri devam ediyor

Faaliyetler Icin Alnmasi Gereken Izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

i i Belge

Izin, Belge Adi llgili Kamu Kurulusu Belge No Tarihi

Is Yeri Acma ve Cerkezkdy Organize Sanayi

’ 7 - -11- .04.2

! Calisma Ruhsan Bolgesi _|GQSBGSM-TI06 | 12042011

- . T.C. Caligma ve Sosyals™
2
2 | Isletme Belgesi Guvenlik Bakanhg;;’ 17.03.2011

i i T\

g | BioHba Emisypn Ceyr€ ve Grmiyn Bakal 14.07.2010 | /)

Izin Belgesi Pd

L;(;ED Gel’ekli t{ ¢ 40 06 200*\;‘/’ Jz
4 | Degildi’ Bolgesi 9/‘?3"“5 . Ormay Mudf?«l‘::-’ § d /
5 | Itfaiye Raporu / Cerke,ékoy Oroamze/Sana 10,2508 /




T OFOMOTIV SANAYICIN IS 18iv, sKy
FALITIM ORUNLERE (RETIN-0RUN 7A;

Bolgesi
Igme-Kullanma Suyu i} } e
6 | Kontrol Izlemesi TC Sagllk ?akanh"l..T?k}ﬁafg 17 22.03.2011
. Halk Saghig Lab. Midarlugii
Analiz Raporu = =
Atiksu Kanal Cerkezkdy Organize Sanayi .
? Baglant1 izin Belgesi Bolgesi GLEE-ARR-11-12 06.04.2011
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1.2. Risk faktorleri

Slrkete iliskin riskler:

Temel girdiler arasinda yer alan kimyasal madde, polyester elyaf ve siinger fiyatlarinin
global fiyat artislarina paralel yiikselis sergilemesi ve bu durumun maliyetleri arttirmast,
Disa bagimli hammaddeler nedeniyle Tiirk Lirasi degerinde ortaya ¢ikan degisimlerin sabit
fiyath miisteri s6zlesmelerinde kar marjlarini -kisa dénemde- olumsuz etkilemesi,

Enerji maliyetlerindeki yiikselislerin karlilig1 azaltmasi,

Sirketin nihai Girtiniin hafif ama ¢ok yer kaplamasinin (¢ok havaleli olmasi) tiretim, sevkiyat
ve stok maliyetini etkilemesi,

Nakliye fiyatlarindaki yiikselmenin sirketi daha cok yerel iiretimlere yonlendirmesi, bu
durumun da yatirim ve organizasyon maliyetlerinin yiikselmesine yol acan temel bir risk
unsuru olmasi,

Sirketin lirettigi tirliniin ucuz olmasina karsin, yuksek b1lg1 becert, know how, sabit kiymet
yatirimi gerektirmesinin, lymet ve. 1$Ietme sermayem yatirim harcamalarlm a:rtlran bir
unsur olmasi, :
Sirketin ihrag¢ edil
bulunmaktadir. Bu j
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Sektére iliskin riskler:

Merdiven alt1 tiretim olarak da tabir edilen kayit dis1 tiretimin yaygin olusu,

Sirketin satiglarinin i¢inde %18,9 oraninda (2011 itibariyle) bir paya sahip olan otomotiv
sektdriintin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesi,

Ureticilerin tedarikgiler tizerinde kurduklari fiyat baskisinin projeleri kisa siirede karsizhga
gotiirebilmesi,

Otomotiv sektdriindeki rekabeteiligi siirdiirebilmek igin stirekli verimlilik arttiric1 ¢alismalar
yapilmasi gerekliligi,

Sirketin satiglarinin iginde %16 oraninda (2011 itibariyle) bir paya sahip olan yalitim
sektdriiniin, ingaat sektdriine bagl olarak krizlerden ¢abuk etkilenebilmesi,

Insaat sektoriindeki yiiklenici-taseron déngiisinde fiyat baskisi ile kullamilan sartnameye
uymayan malzemelerin rekabet olanaklarim sinirlamasi,

Sirketin satislarinin iginde %4,3 oraminda (2011 itibariyle) bir paya sahip olan perakende
sektoriinde, pazarda iiretim yapmak lizere harcanacak ilk yatirim bedelinin nispeten diisiik
olmasinin kurumsal yapiya sahip olmayan kisa Omiirlil rakiplerin piyasada fivat baskisi

olusturabilmesi

Ihrac edilen paylara iliskin riskler:

- [Ik kez halka arz edilecek paylarmn daha énce Borsada islem gdrmemesinden dolayi
hisselerde fiyat ve hacim dalgalanmalarinin gériilebilmesi,

- Sirket, Ana Sozlesmesi'ne ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'min uygun oldugu 6lciide
gelecekte pay sahiplerine temettii 6dememeye karar vermesi veya zarar edebilmesi,

- A grubu imtiyazlhi paylarin bulunmasinin, azinligin yénetime katilmasini engelleyebilmesi,

- Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inis ve ¢ikiglarin, hisse fiyatini ayni paralelde

etkileyebilmesi,

- TL’nin diger para birimlerine kars: deger kaybimn, paylarin degerini diisiirebilmesi,

1.3. Ortakhk Yapisi

09.08.2011 Tarihli izahname Tarihine
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum Hadlka Arz Sonxas:
Pay Pay Pay
Ortagin Adi-Soyadi Oram Pay T?,?S Orani Pay Tl(l,}ag)l Oram Pay Tl(l,trai)l
(%) (%) (%)
Yildirim Ulkat 9474  6.205.171 9474  6.205.171 58,82 6.205.171
Seyda Erdeveci 5,07 332.038 5,07 332.058 3,15 332.058
Gul Ulkat 0,06 4.257 0,06 4.257 0,04 4.257
Gozde Ulkat 0,06 4.257 0,06 4.257 0,04 4257
Omer Kara 0,06 4257 0,06 4.257 0,04 , 4257
Halka Acik Kisim - - - - 37,91 4.000.000
Toplam 100 6.550.000 100  6.550.000 100 10.550.000
Sermayeyi temsil eden paylar:
Ortaklar A Grubu B Grubu Toplam Sermaye Sermaye Payi
(TL) T TE) - (TL)
Yildirim ULKAT 1.500.000 4705171 6.205.171
Seyda ERDEVECI //7\\0 T2 23320058 332.058
/ :
Gill ULKAT _ /S FON s AasT
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Gozde ULKAT 0 4257 4257 0,06
Omer KARA 0 4.257 4237 0,06
Toplam 1.500.000 5.050.000 6.550.000 100,00

1.4. Ortakhgm yonetim ve denetim kurulu iiveleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz
denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirket, genel kurul tarafindan segilecek 3, 5 veya 7 iiyeden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan
yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu 3 iiyeden olusursa 2’si; 3 iiyeden olusursa 3°{; 7 {iyeden
olusursa 5’i; (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir. Genel kurul pay sahipleri arasindan veya disaridan en az 1 en fazla 3 denetci secer.
Denetgiler A grubu pay sahiplerinin gisterecedi adaylar arasindan segilir.

Temsil Son 5 Gorev
Eet‘:“ Yilda Siiresi /
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Ti lgi Ortakhkta | Kalan Sermaye Payi
K.“.zl‘?k Ustlendigi | Gorey
st Gorevler Siiresi
Yonetim | Tekstilkent Is
YILDIRIM Kurulu Merkezi A22 Y 6netim 3vi1/2 | 6205171 .
Baskam Blok No:20 - Kurulu 94.74%
ULKAT ) Yil Tl
ve Genel Esenler- Bagkani
Miidiir ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Y dnetim 3y
GUL ULKAT Kurulu Blok No:20 - Kurulu - 4257 TL 0,06%
> ; G Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Tekstilkent [s
Yonetim | Merkezi A22 Yonetim 2 Vi
SEYDa Kurulu Blok No:20 - Kurulu 3 32 332.058 TL 5.07%
ERDEVECI .- : e Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
[STANBUL
Organize
Sanayi Bolgesi
KUTLAY ; = . 3 Y2
ALTIPARMAK Denetgi | Baris Sok..li\lo.l - Denetci Vil -
Cerkezkoy-
TEKIRDAG

2009, 2010 ve 2011 yillarina iliskin, SPK’nun Seri: XI, No:29 sayili tebligi cercevesinde UMS
/ UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S§. tarafindan denetlenmis ve “OLUMLU” gériis bildirilmistir.

- lu Ortak B . ;
Bagimsiz Denetim Firmasi Denetci Goriisii SorumD:ne:; A Donemi
: 7 “\!
Irfan Bagimsiz Denetim ve T N g
1 -YMM 2009, 2010 ve 2041 1/
Yeminli Mali Miisavirlik A.S g g}?ﬂ et : ] P i
— / i
s \ / ;
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1.5. Personel Hakkinda Bilgi

Personel Sayisi (adet) 2010 2011 16.03.2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 122 120 118
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 6 6 6
Idari Personel (Beyaz Yaka) 26 30 30
idari Personel (Mavi Yaka) 29 32 31
Satis-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) P 10 11
Toplam 195 198 196

1.6. Thraca iliskin Ozet Veriler

Araci Kurulus

Eti Yatirim A.S.

Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 6.550.000
Halka Arz Edilecek Tutar 4.000.000 TL
a) Sermaye Artirimi Nedeniyle 4.000.000 TL
b) Mevcut Paylarin Satisi Nedeniyle -
Halka Arz Sonras: Sermaye (TL) 10.550.000
Halka Aciklik Orani 37.91%
Halka Arz Siiresi 2 Giin

Satis Yontemi (Talep Toplama, Borsada Satis)

IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi Birincil
Piyasada Borsada Satis- Sabit Fiyatla Talep

Toplama ve Satis Yontemi

Halka Arz Edilecek Hisse Senetlerinin Grubu

Imtiyazsiz B Grubu

Nama/Hamiline

Hamiline

1.7. Se¢ilmis Finansal Bilgiler

(Denetlenmis)

(Denetlenmis)

(Denetlenmis)

(TL)
Konsolide Konsolide Konsolide

BILANCO 2009 2010 2011
Donen Varliklar 5:537.211 6.937.852 9.918.860
Duran Varliklar 7.336.698 16.787.949 19.060.672
Aktif Toplami 12.873.909 23.725.801 28.979.532
Kisa Vadeli Borglar 7.705.104 10.557.356 16.613.280
Uzun Vadeli Borglar 3.121.416 4.028.090 3.112.609
Ozkaynaklar 2.047.389 9.140.355 9.253.643

- Odenmis Sermaye 4.200.300 4.200.300 6.550.000
Pasif Toplam 12.873.909 23.725.801 28.979.532
GELIR TABLOSU 2009 2010 2011
Satis Gelirleri 13.325.520 16.454.155 22.090.389
Briit Kar/ Zarar 2.470.261 2.185.177 3.811.300
Faaliyet Kar/ Zaran (282.533) ™ 7 mug(1.581.512) 80.411
Vergi OncesiKar/ Zarar (993_1%;’5’" * B, ‘?%.775) (1.877.065)
Net Dénem Kar / Zarari ,_1 (936,(§'5) 5 emesy (2.239.487) (1.851.751)
Hisse Basina Kazang -0,254 e {0
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1.8. Halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri

Sirket halka arzdan saglayacag kaynakla finansal bor¢larinin tamamim kapatabilir duruma
gelmekte olup, kredilerin kapatilmasi durumunda, kalan 4 milyon TL’lik kaynak isletme
sermayesi olarak faaliyetlerini Karsilayacak durumda olacaktir, Ancak sirket halka arzdan
kaynak sagladiktan sonra diger sirketlerin de vaptigi gibi finans kurumlan ile yeniden
gorligmeler yapacak ve giiniin sartlarina gére finans kurumlarimin sirkete saglayacag: imkanlara
gore; kredilerin tamamimin kapatilmas: / bir kisminm kapatilmasi / kredilerin tamaminin
kapatilmasi segenekleri, sirketin halka acilmas: dolayisiyla saglayacag: giic de dikkate alinarak,
yeniden degerlendirilecektir. Yukarida arz edildigi gibi sirketin finans kurumlar ile yapacag:
caligmalar sonrasinda yeni yatirim veya sadece isletme sermayesi yatimu veya giiniin
sartlarina gore sektoriinde faaliyet gosteren firmalarm / fabrikalarn satin alinmas1 imkanlar
aragtirilacaktir. Meveut durum itibariyla sirketin planlanmis, ongériilen yeni sabit kiymet
yatirimi bulunmamaktadir. Sirket ve sirketin sahip oldugu fabrika ve tesisler isletme sermayesi
ihtiyaci karsilandigi zaman mevceut tiretim kapasitesini artirarak siirdiirecek diizeydedir. Ancak
yeni ig anlagmalarina bagl olarak sirket 2012 yilinda yeni agilacak Ankara subesine 80.000 TL,
meveut Eskisehir subesine de 70.000 TL’lik makine vatirimi yapmay1 ongdérmektedir.

Sirketin 2011 y1li i¢inde sermayesi 6.550.000 TL’ye yiikselmis olup, bu defa halka arz yoluyla
vapilacak sermaye artirinm ile ¢ikarilmis sermayesi 4.000.000 TL nominal degerde artirilarak
sirkete yaklagik 10 milyon TL civarinda nakit girisi saglanmasi ve sirketin 6 milyon TL
civarinda emisyon primi kaydedilmesi beklenmektedir. Sirketin Cerkezkdy’de bulunan
fabrikasinda trettigi {irintin havaleli olmas: sebebiyle stoklama ve iiretim yeri sikintisi
yasanmaktadir. Bu durum fabrikanin is akis stireclerini ve iiretim akisini yavaslatmaktadir.
Fabrika is akis stire¢lerinin yavaslamas: sirketi olumsuz etkileyerek maliyetlerin yiikselmesine
yol agmaktadir. Diger yandan bu durum nedeniyle sirket gelen ilave talepleri de kabul edemez
hale gelmistir. Yukarida 6zetlenen iki husus sirketin faaliyet zararinin en 6nemli sebebi olarak
gosterilebilir. Sirket bu durumu asmak amaciyla yeni 3.000 m’ kapali alan yatirimi
yapmaktadir. S6z konusu yatirrm % 70 oraninda tamamlanmis olup toplam 750.000 USD
tutarindaki harcamayla yeni bina, iiretim ve stoklama alam olarak kullanilabilecektir.

1.9. Yetkili Organ Karar:

Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S 21.03.2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu
toplantisinda halka arza yénelik aliman karar asagida yer almaktadur.

100.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde bulunan sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin
6.550.000 TL’den 10.550.000 TL’ye arttirilmasina ve arttirilan 4.000.000 TL nominal tutarli
sermayeyi temsil eden B grubu hamiline yazili paylarin meveut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine,

4.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi'nda halka
arz edilmesine,

Sozkonusu islemlerin gerceklestirilmesi ve getekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye /7

Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Botsas "‘ﬁ;f"i’q_aﬂurulmasma oybirligiyle kal;aff
verilmistir. __--: P, T 7/
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Esas Soézlesmenin Onemli Hiikiimleri:

Sermaye, Paylarin Nevi ve Devri
Sirket’in kayith sermayesi 100.000.000 (yiizmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) itibari deger lira
itibari degerde 100.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 6.550.000 Tiirk
Lirasidir. Cikanlmus sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde 6.550.000 adet paya ayrilmis
olup bu paylarin 1.500.000 adedi (A) grubu nama yazili 5.050.000 adedi (B) Grubu hamiline
yazili paylardan olusmaktadir.

(A) grubu nama yazili paylarin devri i¢in ydnetim kurulunun onayr sarttir. Yonetim Kurulu
sebep gostermeksizin dahi onay vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline yazili paylar
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir. (A) grubu paylar isbu Ana
Sozlesme ¢ergevesinde yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki
kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Yonetim Kurulu ve Siiresi

Sirket, genel kurul tarafindan secilecek 3, 5 veya 7 iyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu 3 {iyeden olusursa 2’si; 5 {iyeden olusursa 3°{i; 7 iiyeden
olugursa 5°1; (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan yardimcisi secer.
Yonetim kurulu tiyeleri en gok 3 (Ug) yil igin segilirler. Se¢im siiresi sona eren yénetim kurulu
tiyeleri yeniden secilebilirler. Genel Kurul liizum goriirse, yonetim kurulu iiyelerini her zaman
degistirebilir.

Denetgciler
Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 3 (Ug) yil gérev yapmak {izere en az | en
fazla 3 (Ug) denetsi seger. Denetgiler (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilir. Genel Kurul secilen denetciyi her zaman azil ve yerine diger bir kimseyi tayin edebilir.
Gorev siiresi biten denetginin tekrar segilmesi mimkiindiir. Herhangi bir nedenle bosalan
denetgilik i¢in Tiirk Ticaret Kanununun 351. maddesi uygulanir.

Oy Haklan ve Vekil Tayini
Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her
bir pay i¢in 100 (Y1iiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler.
Tiirk Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikkmii sakhidir.

Karin Tespiti ve Dagitimi
Birinei Tertip Kanuni Yedek Akce:
1- %3 Kanuni yedek akce ayrilir.
Birinci Temetti :

2- Kalandan varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
3- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar paymn Yonetim Kurulu

iivelerine sirketin memurlarina, ¢alisanlarina, 15(;11er1ne ve cesitli amaglarla kurulmus 01
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pav1 damtllmasma karar verme hakl
sahlptlr ;

fkinci Temettii :
4- Net kardan 1, 2, 31

men ikinci en}uﬂ}a\yl olarak dagltmaya Veya ola‘:,anustu1 yedek akge

/"\




olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlastinilmis kar paylan
lizerinden ikinci tertip kanuni yedek akce ayrilmas: hususundaki hiikiim saklidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce :

- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %31 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir.

6- Yasa hiikkmii ile ayrilmas: gereken yedek akceler ayrilmadikca esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bi¢iminde dagitilmadikc¢a baska
yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda Yonetim Kurulu
tiyeleriyle sirketin memur, ¢alisan, is¢ilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

7- Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8- Temettli bakimindan pay gruplan arasinda imtiyaz yoktur.

9- Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani Yoénetim Kurulunun bu

konudaki teklifi tizerine Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri g6z Oniinde
bulundurularak Genel Kurulca kararlastinlir. Sermaye Piyasast Mevzuatinda 6ngoriilen
siirelere uygun olmak kaydiyla genel kurul , kar dagitimi zamaninm belirlenmesi konusunda
yonetim kurulunu yetkilendirebilir.

10-  Ana Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

11-  Yillik dagitilabilir karin, Sermaye Piyasast Kurulu'nca saptanan miktarda birinei kar
pay1r dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya hesap déneminin zararla kapadig:
hallerde T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullamlarak
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan miktar1 asmamak tizere kar pay:r dagitilmasina Genel
Kurulea ekseriyetle karar verilebilir.

e —

16



2.RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakliga ve Icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Sanifoam asil olarak teknik siinger ve temizlik stingeri tiretmektedir. Uretimini yaptig1 siingerlerin
kullanim yerleri asagida verilmistir.

Teknik Siingerler (Otomotiv, Insaat, Marin, Bevaz Esya, Endiistri sektorlerine yonelik farkl
Ozelliklerde ses, titresim ve 1s1 yalitimi, sizdirmazlik, filtrasyon, yiizey tretmani, ambalaj siingerleri
ve fiberleri)

Temizlik Siingerleri (Ulusal, uluslararasi markalar ve zincir marketler i¢in bulagsik siingerler,
temizlik bezleri ve ovucu malzemeler tiretimi)

Bu kapsamda, sirket, sektor ve tilke risk faktorleri asagidaki gibidir.

Sirkete iliskin riskler:

- Temel girdiler arasinda yer alan kimyasal madde, polyester elyaf ve siinger fiyatlarinin
global fiyat artislarina paralel yiikselis sergilemesi ve bu durumun maliyetleri arttirmasi,

- Disa bagimli hammaddeler nedeniyle Tiirk Liras: degerinde ortaya ¢ikan degisimlerin sabit
fiyatl miisteri sozlesmelerinde kar marjlarim -kisa dénemde- olumsuz etkilemesi,

- Enerji maliyetlerindeki yiikselislerin karlilign azaltmasi,

- Sirketin nihai tirtiniin hafif ama ¢ok yer kaplamasinin (¢ok havaleli olmas1) tiretim, sevkiyat
ve stok maliyetini etkilemesi,

- Nakliye fiyatlanndaki yiikselmenin sirketi daha ¢ok yerel iliretimlere yonlendirmesi, bu
durumun da yatirim ve organizasyon maliyetlerinin yiikselmesine yol agan temel bir risk
unsuru olmasi,

- Sirketin tirettigi tirliniin ucuz olmasina karsin, yiiksek bilgi, beceri, know how, sabit kiymet
yatirimi gerektirmesinin, sabit kiymet ve igletme sermayesi yatirim harcamalarim artiran bir
unsur olmasi,

- Sanifoam’m borg / 6zkaynak oraninin 2,13 gibi oldukea yliksek seviyede olmasinin yani sira
toplam borglar igerisinde finansal borglarin oraninin %47, finansal bor¢ / 6zkaynak oraninin
da 1.01 olmasu,

- Ekonomik krizlere daha fazla tepki veren teknik iirlinlerin cirodaki payinin yillar itibariyla
%43-56 araliinda seyretmesi,

= Sirketin ihra¢ edilmis paylarinda yonetim kurulunun se¢imine yonelik imtiyazlar
bulunmaktadir. Bu imtivazlara sahip ortaklarin, sirket ¢ikarlar diginda hareket etme ihtimali

Sektore iliskin riskler:

- Merdiven alt1 tiretim olarak da tabir edilen kayit dig1 iiretimin yaygin olusu,

- Kurumsal yvapiya sahip olmayan kisa émiirlii rakiplerin piyasada fiyat baskis: olusturmas:,

- Sirketin satislarinin iginde %18.,9 oraninda (2011 yili itibariyle) bir paya sahip olan otomotiv
sektoriiniin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesi,

- Ureticilerin tedarikgiler {izerinde kurduklan fiyat baskisinin projeleri kisa stirede karsizliga
gotiirebilmesi, — A

- Otomotiv sektdriindeki re iligi siird-iifébilmeliii'gin stirekli verimlilik arttiric 9a11§rﬁal§u:f
yapilmasi gerekliligi, v

- Sirketin satiglarinin icinde 6016 o anmda (20}1 V1h 1t1bar1yle) bir paya Sal:gp olan yahtun
sektdriiniin, ingaat /ékton e bagh Tlaﬁl{\\\zlerden cabuk etkﬂenebﬂmesz 2NN, i
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Ingaat sektdriindeki ytklenici-taseron dongiisiinde fiyat baskisi ile kullamlan sartnameye
uymayan malzemelerin rekabet olanaklarini sinirlamasi,

Sirketin satislarinin i¢inde %4,3 oraninda (2011 itibariyle) bir paya sahip olan perakende
sektoriinde, pazarda lretim yapmak {izere harcanacak ilk yatirim bedelinin nispeten diisiik
olmasmin kurumsal yapiya sahip olmayan kisa omiirlii rakiplerin piyasada fiyat baskisi

olusturabilmesi

Ulke riski:

- Tirkiye'nin icinde bulundugu cografyadaki ekonomik - politik degisimlerin Tiirkiye

ekonomisi ve siyasetini etkilemesi,

- Kuzey Afrika - Orta Dogu bélgesindeki yasanan politik calkantilarin yan: sira Avrupa’nin

bor¢ sorununun Tirkiye ekonomisini daraltma ihtimali,

2.2. [hrac edilen paylara iliskin riskler:

- [k kez halka arz edilecek paylarin daha 6nce birincil piyasada islem gérmemesinden dolay

hisselerde fiyat ve hacim dalgalanmalarinin goriilebilmesi,

- Sirket, Ana Sozlesmesi'ne ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin uygun oldugu ol¢iide

gelecekte pay sahiplerine temettii ddememeye karar vermesi veya zarar edebilmesi,

- A grubu imtiyazli paylarin bulunmasinin, azinligin yonetime katilmasini engelleme ihtimali,
- Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inis ve ¢ikislarin, hisse fiyatini aym paralelde

etkileyebilmesi,
- TL’nin diger para birimlerine kars: deger kaybinin, paylarin degerini diistirebilmesi,

Hisse senedi yatirnmcilan iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karini nakden dagitmasi veya temettiiniin
sermayeye ilavesi nedeniyle pay ihra¢ etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise,
yatinmeilarin hisse senedini elinde tuttugu siirece hisse senedinde olusan deger artisindan
kazanacak gelirdir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV, No:27 tebligine gore, ortakliklarin
esas sozlesmelerinde birinci temettii oramimin gosterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci
temettii tutar, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali ddemeler ve varsa gegmis yil zararlan diigiildiikten sonra kalan dagitilabilir kirin
9%20’sinden az olamaz. Hisse senedi yatinmcilar: kar dagitim riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir. Temettii geliri olarak da bilinen bu uygulamada sirketlerin yilsonlarindaki
performanslarina gore karlanm dagitmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karlarim
nakit olarak ya da sermaye artis1 (bedelsiz hisse) olarak dagitabilirler.

Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler

SPK’nun Seri:IV No:27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettli Avans: Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’'ne
gire; halka acik ortakliklarm birinci temettii tutar, hesap donemi karindan kanunlara gore
ayrilmas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon Yﬁgﬁ}ﬂa}l ddemeler ve varsa gecmis yil zararlar
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir kan% sindigh g&olmaz Paylar1 Borsa’da iglem gore

sirketler ilgili kari, nakdi ya da hisse seneél olarak cfaﬂﬁma weya dagitmadan sirket blinyesiide
damtmak icin yeterli kar olusma abilir
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Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket paylari halka arz 6ncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir drgiitlii piyasada islem
gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyat, Eti Yatimm A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporu sonrasinda belirlenecek olup, arz sonrasi IMKB'de olusacak fiyattan farklilik
gosterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirketin mali
yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylanin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasas: kosullarinin kotiilesmesi
durumunda Sirket paylariun fiyati diisebilir. Yatimmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim Karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zararmna ortak
olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu
tasfiye bakiyesine pay: oraminda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylarinin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artinmlarinda Yeni Pay Alma Haklarin kullanamadiklar takdirde paylar sermayenin biitiiniine
oranla deger kaybina ugrayabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin paylan, sirket
sermayesine istirak orani kadar gerileyecektir. Sirketin paylarinin alim satimmin durdurulmas:
pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar igin aktif veya sirdiirtilebilir bir alim satim piyasast
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirketin ana ortaklarin pay satigi, Sirketin pay
bedelinde bir diistise neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirketin hissedarlarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

2.3. Diger Riskler

- Tirkiye'nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik - politik degisimlerin Tirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi,

- Avrupa’nmin bor¢ sorununun Tirkiye'nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma
thtimali,

- Tirkiye’deki makroekonomik sartlardaki istikrarsizligin, faaliyetler {izerinde olumsuz
etkide bulunma riski,

.- Turkiye’nin komsulariyla olan iliskilerdeki bozulmalarin bu iilkelere olan ticareti ve lojistik

tasimaciligr diisiirme riski,

Sermaye riski: Sermaye yeterliligi bor¢ / 6zsermaye orani kullamilarak izlenmektedir. Bu oran
net borcun toplam ozsermayeye béliinmesiyle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar icerir)
diistilmesiyle hesaplanur.

Kredi riski: Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogabilmektedir.

{_«.;1 -
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Likidite riski: Likidite riski, bir 1gletmen1 “bor clart ;
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Yabanci para riski: Kur riski Amerikan Dolar1 ve Euro yabanci para borclara sahip
olunmasindan kaynaklanmaktadir,

Faiz riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclar gercege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz orani riskiyle basa ¢ikilma
gerekliligini dogurur.
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3. SIRKET HAKKINDA BILGILER

3.1. Tanitic1 Bilgiler

Ticaret Unvam

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S

Merkez Adresi

Organize Sanayi Bolgesi Baris Sok. No:1
Cerkezkoy-Tekirdag

Fiili Yonetim Adresi

Tekstilkent Is Merkezi A22 Blok No:20 Esenler /
[stanbul olup, Sirket’in Adana ve Bursa’da subesi
bulunmaktadir.

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Cerkezkoy Ticaret ve Sanayi Odasi

Ticaret Sicil Numarasi 1764
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 17.10.1990
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi 99 yil

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlari

Esas Sozlesmeye GOre Amac ve
Faaliyet Konusu

1- Sirket faalivetinin ana konusunu olusturan
stingerden mamul her alanda her tiirlil arac-gereg ve
malzemenin imalini, ithalini, dagitimini, pazarlamasin
ve ticaretini yapmak;

A) Poliiiretan siinger ve kirpintisi imalini ve ticaretini
yapmak,

B) Siinger maddelerinden mamul yatak, yorgan ve
yastik imalini ve ticaretini vapmak,

C) Otomotiv ve mobilya sanayi i¢in stinger imalini ve
ticaretini yapmak,

C) Ozel saghk gereglerine ait siinger pargalarin imali,
ithalini ve ticaretini yapmal,

D) Her tiirlii temizlik, banyo ve oyuncak stingerlerinin
imalini, ithalini, ihracini ve ticaretini yapmak,

E) Mobilya ve aksesuar olarak anilan her tiirlii esyanin
alim, satim ve ticaretini yapmak,

F) Siingerden mamul hasta yataklarinin metal ve ahsap
kisimlarinmn imaliyle ilgili her tirlil arag-gere¢ ve
malzemenin ithalini, thracini ve ticaretini yapmak,

G )Her tirli medikal hasta cihazlarinm ithalini,
ihracini ve ticaretini yapmak.

2- Konusu ile ilgili polyester polipropilen vb. tiim
sentetik elyaflarin iiretimini yapmak. Bu elyaflardan
mamul kege, vatka, tela vb. tirtinler tretmek

3- Konusu ile ilgili dogal elyaf iiretimi yapmak ve bu
elyaftan mamul kege imalati yapmak

4- Konusu ile ilgili polifiretan vb. stingerlerden mamul
her tiirlii empregne edilmis stinger tiretimi yapmak.

3- Konusu ile ilgili iirettigi ya da satin aldig1 ses ve 181
izolasyon parcalarin montaj ve uygulamasini yapmak.
6- Konusu ile ilgili otomotiv sanayi, beyaz esya gibi
sektOrlerf¢titpaliliretan ve tirevlerinden mamul ses ve.
151 Jﬂzolasyﬁrz" 'alzg:afagl imal etmek /
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icinde ve disinda subeler agmak.
9-Sirket konusu ile ilgili faaliyetleri gerceklestirmek
amactyla yerli ve yabanci sirketlere ortak olmak, yurt

| i¢i ve yurt digi firmalarin miimessilligini, temsilciligini

ve distribiitorliigiinti yapmak, nakil vasitalart almak,
satmak, kiralamak, gayrimenkul satin almak, insa
ettirmek, kiralamak, kiraya vermek, lehte ve aleyhte
ipotek etmek, gerektiginde bu rehin ve ipotekleri
kaldirmak, gayrimenkule iliskin haklari devir ve ferag
etmek.

10-Konu ile ilgili arac-gere¢ ve malzemenin imalini
gergeklestirmek igin telif, patent ihtira berati, marka
know how, lisans gibi smai haklari iktisap etmek ve
anlagmalar yapmak. Bu imalat ile ilgili makinelerin
techizat ve yedek pargalarin imal, ithal ve ihracatimi
yapmak. Imalat ile ilgili makine ve her tiirlii fabrika ve
tesisi kurmak ve isletmektir.

Sermaye piyasast mevzuatina uymak kaydiyla
kendisinin ~ veya  baskalarmin  sahibi  oldugu
gayrimenkulleri tizerinde gerek kendi gerek iiciincii
sahislar lehine ipotek tesis edebilir. Keza,
menkullerini gerek kendi gerek iigiincii sahislarin her
tiirlii borglarina karsilik teminat olmak iizere rehin
edebilir, bunlar {izerinde ticari isletme rehini tesis
edebilir ve sirket lehine rehin alabilir. Sermaye
piyasasi mevzuatina uymak kaydiyla gercek ya da
tiizel Getincdl kisiler lehine her tirli ayni ve nakdi
kefalet verebilir, alabilir. Hak ve alacaklarini tahsili
ve temini igin ayni veya sahsi her tiirli teminati
alabilir veya verebilir ve bunlar iizerinde her tiirlii
tasarrufta bulunabilir. Sirket kendi borglari igin iiciincii
kisilerin alacaklilara ipotek de dahil olmak iizere her
tirl ayni veya sahsi teminat vermesini saglayabilir,
yapilacak bu kabil teminat is ve muamelelerini kabul
edebilir.

Yatirimcilarin  aydinlatiimasini teminen 6zel haller
kapsaminda sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
gerekli aciklamalarin yapilmasi ve ilgili hiikiimlerine
uyulmasi kaydiyla, Sirket yénetim kontrolii altinda
bulunan istiraklerine kefil olabilir, garanti verebilir,
gerektiginde de bu tiir istiraklerinin alacagi kredilere
karsilik sirket gayrimenkulleri iizerinde ipotek tesis
edebilir, isletme rehini verebilir. Sirketin kendi adina
ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda
sermaye piyasast mevzuali cercevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu
ve ilgili mevzuat hilkiimlerine gore tahvil ve diger
sermaye..-piyasast araglari ihrag edebilir. $1rket
Yonetim Kurulu, ‘Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
maddesi c;ercevesmde tahvil ve sermaye plyasasyaram
nltehomde

1ger borcIanma senetlerml ;brac yﬁtklsme
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| | haizdir. Bu durumda Tirk Ticaret Kanunu'nun 423.
maddesi hiitkm{ uygulanmaz.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride sirket
igin faydali ve liizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istenildigi takdirde yOnetim kurulunun
teklifi iizerine durum sirket genel kurulunun onayina
sunulacaktir. Ana sozlesme tadili niteliginde olan bu
kararin uygulanabilmesi ic¢in, sirketin tim ana
s6ézlesme degisikliklerinde oldugu gibi, Sanayi ve
Ticaret Bakanligi ve Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
gereken izinlerin alinmasi gerekmektedir.

Fiili Yonetim Merkezi (Istanbul-Tekstilkent)

Tel: 212- 438 53.00 - Fax: 212-438 53 53

Sirket Merkezi ve Fabrika (Cerkezkoy/Tekirdag)
Tel: 212- 725 27 25 - Fax: 282-72527 16

Adana Sube
Tel: 322-429 31 32 - Fax: 322-429 33 35

Telefon ve Faks Numaralarn

Bursa Sube

Tel: 224- 331 77 82 - Fax: 224-331 77 &3
internet Adresi www.sanifoam.com.tr
Bilinen Ortak Sayisi 5

3.2. Ortakhigin Tarihgesi ve Gelisimi

Sirket, 100.000.000 TL kayitli sermaye tavan: igerisinde 6.550.0000 TL ¢ikarilmis sermayeye
sahiptir. Mevcut ortaklik yapisi asagida verilmektedir.

09.08.2011 Tarihli izahname Tarihine
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum

Ortagin Adi-Soyadi ()1)1:1{11 Pay T]E.}ai; Opr?m Pay Tl(l,i_alf;

(%) (%)
Yildimm Ulkat 94,74 6.205.171 94,74  6.205.171
Seyda Erdeveci 5,07 332.058 3,07 332.058
Giil Ulkat 0,06 4257 0,06 4.257
Gozde Ulkat 0,06 4257 0,06 4.257
Omer Kara 0,06 4257 0,06 4257
Halka Acik Kisim - - - -
Toplam 100,00  6.550.000 100,00  6.550.000

Ortakligin kurulusundan itibaren gelisimi asagida yer almaktadir:

1990 {istanbul’da Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri Basim Yayin ve Uriinleri Sanayi [thalat ve /.\
[hracat Limited Sirketi olarak kuruldu. Almanya’ya 6zel tasarim hasta yataklary !
iiretmeye bagladi. / ]

1992 Beylikdiizii'n 00 m?* kapali alana sahip fabrikasinin insaatin tamamla;h\ / |;!

1992 Unvanini Sghimed/Ozel Saglik Geregleri Sanayi Ithalat ve lhracat Lumte‘d §1rket1 ¥
olarak degistirdi.

1996  Unvaniny Sanimed Sii 075’\::91 ve Ticaret A.S. olarak deg1st1rd1 / ‘H
T DSanitoan

AR, / S{INGER SANAV VE TiCAR
‘ / [ ) Zrganize Sanayi Biigesi Bar
! ; 53500 Gerlezkdy | T
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1996 “Sanitex” markasin tescil ettirerek perakende sektoriindeki faaliyetlerini hizlandirdi.

1998 Uretim firelerinden yararlanarak, cevre dostu geri déniistim siingeri olan Echobon’un
tiretimine basladi.

2000 “Firex” markasi altinda yanmaz siinger iiretimine basladu.

2001 ISO 9001 Kalite Belgesi'ni aldi.

2001  Sirket yeni tirtin grubuyla otomotiv sektdriine giris yapt.

2001 BASF (Almanya) ile yanmaz akustik siinger Basotect i¢in lisans anlasmasin: imzaladi.

2002 Faliyet alanlarin gelistirmek amaciyla unvanini Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S
olarak degistirdi.

2002 Foam Partner (Almanya) ile teknik slingerlerle ilgili satis ve pazarlama anlagmasi
imzaladi.

2002 Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi’nde fabrika insaatina basladi.

2003 Tescilli markasi olan Firex siingerin yanmazhgi, Ingiltere Warrington Research Institute
tarafindan yapilan uzun arastirmalardan sonra belgelendi.

2003 Cerkezkoy’de 25.000 m? agik alan tizerinde, 12.500 m? kapali alanh tliretim tesisinin
insaatini tamamlayarak {iretim hattin1 Cerkezkdy’e tasidu.

2004 TS 16949 Kalite Belgesi'ni aldi.

2006 Bulasik Stingeri Kecesi tretimine basladi.

2006 ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesi'ni aldi.

2008 Bulasik siingeri kege tiretim hattini desteklemek amaciyla elyaf tiretim hattini kurdu.

2009 Adana Subesi ac¢ildi.

2009 Bursa Subesi agildi ve tesislerinde non-woven tiretimine bagladi.

2009 otomotiv ve sanayi yalitim sektoriine yonelik olarak gergeklestirilen tiriinlerin ses iletim
ve ses yutma katsayilarimi 6lemek amaciyla, Ar-Ge bolimi tarafindan “Alpha Kabin
Test Odas1” gelistirildi.

2011 Cerkezkdy tesislerini genisletmek amaciyla 3.000 m? kapali alanli tiretim ve depo
insaatina basladi.

2012 Mart ayinda Eskisehir Subesi agildi.

Sirket, Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri Basim Yayin ve Uriinleri Sanayi Ithalat ve Ihracat
Limited ticaret unvani ile 1990 yilinda siingerden mamul &zel tasarim hasta yataklari tiretmek
ve ihrac etmek amaciyla Istanbul’da kurulmus ve faaliyetine baslamistir. Kisa siirede
kapasitesini arttiran ve Avrupa’da pek cok iilkeye hasta yatag: ihra¢ etmeye baslayan sirket
1992 vilinda, Istanbul Beylikdiiziinde 12.500 m? alana sahip fabrika binasinin insaatini
tamamlamistir. 1996 yilinda nev’i anonim sirket olarak degistirilmis ve Sanimed Siinger Sanayi
ve Ticaret A.S. olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirketin tiretim konulari zaman iginde
degisim ve gelisim gostermis olup asagida tiretim konularindaki ¢esitlenme ve sirketin gelisimi
basliklar halinde sunulmaktadir.

Markall bulagik siingeri iiretiminin baslamast;

1996 yilinda perakende sektoriinde {iretim yapmaya baslayan sirket “Sanitex” markasini tescil

et‘t1rm1§, ulusal ve uluslararasi bazi markalar adina bulasik siingeri (iretiminin yani sira
“Sanitex” markasiyla da bulasik siingeri satislarina baslamistir. Uriinleri arasina gesitli temizlik |

bezlerini de katan sirket temizlik sektoriinde gerek Ozel marka fireticisi, gerekse kenc}}

markasiyla irettigi {irlinlerin satisiyla sektorde on;:m 1Bl Yer edinmistir.

Yalitim malzemesi iiretimini
Sirket 1998 yilinda, treti
yoounluklu slinger tretgrek
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sirket, o giine dek yurt disindan ithal edilen yanmaz poliiiretan képiiklerle ilgili tiretimine
“Firex” markas1 adi altinda kurumsal bir kimlik kazandumistir. Kisa siirede iiriinii piyasaya
yayan sirket gerek hammadde olarak gerekse farkli malzemelerle (deri, aliiminyum folio,
kursun bariyer vs.) birlestirilmis 6zel {iretimler yaparak yaliim sektdriine yeni ¢oziimler
getirerek bilinirligine katki saglamistir.

Otomotiv sektirii icin iiretimin baslamas;

Ses yalitimi ve akustik diizenleme konusunda uzmanligini ve makine yatirimimi artiran sirket
2001 yilinda ISO 9001 Kalite Belgesi’ni alarak otomotiv sektdrii igin iiretim yapmaya
baglamistir. Otomotiv sektériindeki faaliyetlerini genisletmek isteyen sirket aym yil
Almanya’min 6nde gelen firmalarindan BASF ile isbirligine girmistir. Cok hafif olmas: ve
yanmazlifi sayesinde otomotiv sektdriinde yogun olarak kullamilan “Basotect” markali
politiretan kopiik i¢in lisans anlasmasi imzalayan sirket, halen bu {riinle yalitim tiriinleri
lretmekte ve pazarlamaktadir. Bu anlagma cergevesinde Sanifoam, BASF’in 6zel melamin
recinesinden {iretmekte oldugu yanmaz akustik stingerlerin Tiirkiye, Avrupa ve Asya’da satisi
ile yetkilendirilmistir. Hammadde olarak ithal edilen siingerler yine hammadde, yar1 mamiil ve
bitmis {irlin olarak islenmekte ve pazarlanmaktadir. Uriinler genellikle olciilendirilerek,
fonksiyonel kaplama ilave edilerek veya farkli kullanimlar igcin emprenye edilerek islenmekte
olup bitmis {irlin haline geldiginde cogu kez kompozit bir {iriinin bir pargasini
olusturmaktadirlar. Bu sebeple genel ciro icindeki payim ferdi olarak sdylemek zor olsa da yol
gosterici olarak sirketin toplam satin almasinin % 4.5 unu olusturdugu sdylenebilir. BASF ve
Sanifoam, anlasmaya tabi {irlinlerin gelistirilmesi ve iyilestirilmesi amaciyla miisterek projeler
yuriitilmesi, karsilikli  know-how transferi, elde edilen {iriinlerin Sanifoam’un cografi
bolgesinde pazarlanmas: hususlarini iceren ayr gizlilik sozlesmeleri imzalamuslardir.
Otomotiv, yaliim ve temizlik sektorlerindeki faaliyetlerini giderek gelistiren sirket, 2002
yilinda unvanini Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir.

Filtre sektiriine iiretimin baslamasi;

Basta beyaz esya olmak {izere pek ¢ok sektorde filtrasyon malzemelerinin tiretiminde biiyiik bir
bosluk oldugunu belirleyen Sanifoam, 2002 yilinda yine Alman firmasi olan Foam Partner ile
isbirligini baglatmigtir. Almanya’dan ithal edilen 6zel yapili poliiiretan kopiikleri fabrikasinda
sekillendirmeye baslayan sirket boylece filtre sektoriinde de giris yapmustir. Yapilan anlagma
FoamPartner grup tarafindan tiretilmekte olan retikiile siinger, polisaj stingerleri ve diger teknik
stingerlerin Ttiirkiye'de satis ve pazarlamasinda Sanifoam’un yetkili kilinmas: ile ilgili olup:
konu stingerlerin Sanifoam genel satis cirosundaki payi % 4-% 4,5 araligindadir.

“Firex” markali iiriine belge alinmasu;

2003 yilinda tescilli markasi olan “Firex” adi altinda tretilen yanmaz politiretan koptiklerle
ilgili, Ingiltere Warrington Research Institute’dan yanmazlik belgesini alarak {irliniin tim
diinyada satilabilir nitelik kazanmasini sagladu.

Yeni fabrika insaati;
Sanifoam, 2003 yilinda Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi’nde satin aldigi 25.000 m? sanayi

Cerkezkoy’e tasidi. Beyhkduzu Orgamze Sal:m%?l B@ig:?gh de bulunan eski fabrika 2005
yilinda; Sanifoam’in faahvet gisterdigi donemde de "Eiﬁamn Ktllanilmayan béltimiinde kjifacisi

olan bir enjeksivon ﬁrmasv afipdan satin ahnm@ olap: al}de edﬂen gelir yatinma aktar}lm1§t1r
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Otomotiv sektoriindeki faaliyetlerini zaman icinde hizlandiran Sanifoam, hafif ve agir ticari
araclar icin ses ve 1s1 yalitim pargalari liretiminde uzmanlasmistir. Bu sektordeki ¢alismalarim
gelistirmeyi amaglayan sirket 2004 yilinda TS 16949 Kalite Sistem Belgesini alarak otomotiv
sektdriiniin resmi yan sanayicileri arasinda yerini almistir.

Bulasik siingeri kecesi hattinin faaliyete gecmesi;

Temizlik sektoriindeki faaliyetlerini genisleten Sanifoam, Tirkiye'nin ithal ettigi triinler
arasinda olan bulasik siingeri kegesini iiretmek {izere 2005 yilinda Ar-Ge ¢aligmalarim
baslatmustir. 2006 yilinda tamamladigi Kece Uretim Hatti sayesinde tedarik kolayligi ve fiyat
avantajl saflayan sirket bu yatinmim kesim, yapistirma ve paketleme makineleri ile de
destekleyerek yillik bulasik siingeri {iretim kapasitesini 120.000.000 adede ¢ikarmustir.

2006 yilinda ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesi’ni almast;
Sirket 2006 yilinda Poliiiretan Siingerden Mamul Uriinlerin Uretimi ve Satist ile ilgili olarak
Cevre Yonetim Sistemi standart sartlar1 saglamasina baglh olarak ISO 14001 belgesini almustir.

Adana subesinin faaliyete gecmesi;
2009 yilinda Adana subesini faaliyete gegiren girket Adana’daki dnemli otobiis firmalarindan
biri (TEMSA) icin yaliim maddeleri satis1 yapmaya basglamustir.

Bursa’da tesis satin alinmasi;

Temizlik sektoriiniin 6nemli malzemelerinden bir olan ve yurt disindan tedarik edilen
nonwoven (dokunmamis kumas; iplikten olmayan sadece elyaftan {iretilen kumas) temizlik
bezini yurt i¢inde tiretmeye karar vermis ve 2009 yilinda Bursa’da bir tesis satin alarak temizlik
bezi ve yer bezi tiretimine baglamistir. (Ek-9) Tesis i¢in ilk etapta 2009 y1l1 baginda 7 makinelik
bir hattin bir kismi pesin, bir kismi vadeli satin almmstir. Once bu hatlar Niliifer Organize
Sanayi Bolgesi'nde 1.000 m2’lik kiralik bir fabrikaya konarak deneme tiretimi yapilmus, bir
siire sonra makine parkinin ilavelerle artmasi nedeniyle tesis 3.000 m2’lik kiralik yeni bir
fabrikaya tasinmistir. Zaman iginde pesin ve vadeli alimlarla makine parki artirilmistir. Su anda
32 parca makinesi olan 2 adet ¢alisir 1 adet de bitirilmek tizere 3 hatlik bir tesise dontigmustiir.
Bursa fabrikasinda binasinda nonwoven {iretiminin tamamu gergeklestirilmektedir. (Nonwoven,
dokuma ve drme olmayan, 6zel kullanimlar igin imal edilen ve kullanim siiresine gére maliyeti
cok diistik olan teknik tekstil tirtintidiir. Stv1 gekici, sivi itici, esnek, saglam, yumusak, gergin,
yanmay1 geciktirici, filtre edici, antibakteriyel &zelliklerine sahip olabilmektedir.) Sanifoam
Bursa tesisinde, ayni zamanda otomotiv sektoriine yonelik yanmaz nonwoven tiiriinde gesitli
malzemeleri de iireterek, bu sektérde kullamlan pek ¢ok malzemeyi yurt iginde {iretilir hale
getirmistir. Tesiste halen 12°si iretim personeli olmak {izere toplam 19 kisi ¢alismaktadir.

Eskisehir subesinin faaliyete gecmesi;
2012 yili Mart ayinda Eskisehir subesini faaliyete gegiren sirket, Eskisehir’deki énemli beyaz

esya {ireticilerinden biri i¢in yalitim maddeleri satis1 yapmaya baslayacaktir.

Ses Iletim ve Ses Yutma Kabin Test Odast’min TUBITAK tarafindan desteklenmesi;

Sanifoam, 2009 yilinda otomotiv ve yalitim sektdriinde kullanilan {irinlerin ses iletim ve ses ya

yutma katsayilarini belirleyen Alpha Kabin Test Odast’ni kendi Ar-Ge boliimil aracﬂlgl 1Le
gelistirmis, bu sayede duriinlerifin ses iletim™ verises. yutma Katsayilarini resmi o jrrak
belgelendirebilen duruma gélmistir. Sirket, bu projesi- “ife; TUBITAK 'tan destek almistur? S6z
konusu proje sanayi ar-ge pro'ei 1 desteklemef ];_}rogram1 kapsammda Teknoloji ve /Yeruhk
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Destek Programlan Baskanligi (TEYDEP) tarafindan 2009 yilinda desteklenmis ve 65.198.-TL
hibe alinmistir.

Sirket 2008 yilinda, yurt disindan ithal edilen dogal ve sentetik fiber karisimindan olusan, 1s1l
islemle sekillendirilebilen, formlanabilir/kaliplanabilir otomotiv kecelerinin {retiminin yurt
i¢inde yapilmast i¢in calismalara baglamistir. Bu ¢alismalar sonucunda 2010 yilinda otomotiv
seri {iretimine malzeme temin etmeye baslamustir. Sirket dogal ve sentetik fiber karisimindan
olusan otomotiv kegelerinin Tiirkiye’deki tek fireticisi durumundadir. Sirketin tirettigi dogal ve
fiber karisimindan olusan otomotiv keceleri, halen otomotiv sektériinde biiylik bir otomotiv
firmasinda kullamlmakta olup, iki biiylik otomotiv firmasinda da proje galismalar1 devam
etmektedir. Otomotiv keceleri tasitin iiretim siirecinde i¢c kaplama malzemesi olarak
kullamilmakta olup tasita ses yaliimi ve dekoratif goriiniim saglamaktadir. Ayrica, ayni trtin
beyaz esya sektoriinde de biiyiik bir elektrik siipiirgesi tiretici firmada kullamlmakta, iki biiytik
tiretici firmayla da proje ¢aligmalar stirdiirilmektedir.

Cerkezkoy tesisinde yeni depo ve iiretim tesisi insaatina baslanmasi;

Sirket, 2011 yilinda Cerkezkdy iiretim tesislerini genisletmek amaciyla 3.000 m* kapali alanl
iretim ve depo tesislerinin insaatina baslamistir. Cerkezkdy deki liretim tesisini, genisletmek
amaciyla yapilan insatta, halihazirda tesisin betonarme insaati bitmis, ¢atis1 kapanmis, duvari
orilmiis ve sivast yapilmustir. Zemin betonu yapilip pencere ve kapi takilmasindan sonra
devreye alinacaktir. Havalarin isinmasiyla insaata baslanip 2-2,5 ay igerisinde bitirilmesi
planlanmaktadir. Bittiginde yaratacagi, yiiksek hacimle depolama imkani nedeniyle toplam
liretim kapasitesinde % 50 oraninda artis saglanacag: tahmin edilmektedir.

3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun hale getirilmis esas sozlesmenin tam metni ekte yer

almakta olup, ayrnca www.kap.gov.tr ve www.sanifoam.com.tr adreslerinden de
ulagilabilmektedir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler
Sanifoam’in faaliyet alanlari iki ana bagslik altinda toplanabilir.

*Teknik Uriin Grubu: Sirket bu iiriin grubunda otomotiv, ingaat, marin, beyaz esya, endiistri
sektorlerine yonelik farkli 6zelliklerde ses, titresim ve ist yalitimi, sizdirmazlik, filtrasyon,
yiizey tretmani, ambalaj siingerleri ve fiberleri iiretmektedir. Teknik siingerlerin faaliyet
alanlarina gore siniflandinlmasi asagida yer almaktadir:

» Otomotiv (Ses ve Is1 Yalitimi)
- Agir ve Hafif Ticar1 Araglar
= Motor Kabini Izolasyonu
= Yan Duvar Izolasyonu

» Tavan Izolasyon 2

= Yiiksek Is1 Izolasyonu / |

!
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yikandiktan sonra tekrar kullamilabilir olmasi ekonomik bir ¢6ziim
sunmaktadir. Sanifoam, bu tirlinlerin blok, plaka satisinin yan sira talebe
gore farkli ol¢ii ve sekillerde kesimini yapmaktadir. Otomotiv sektorii
icin plastik aplikatér, cirt bant uygulamalarinin yami sira istenilen
markanin serigrafi yontemiyle {iriinlere uygulanabilmektedir.

= Dash-Board Izolasyonu

= Kap1 I¢i Stingerleri

= Kapi [zolasyon Malzemeleri

= Bagaj Bolgesi Izolasyon Malzemeleri

*  Sizdirmazlik Bantlar1, Contalan ve Malzemeleri

= [¢ Trim Kumas:

- Binek Araglar

* Headlining Kumaslari

= Tampon, Destek ve Dolgu Parcalar

= Isil Presli, 3 Boyutlu Izolasyon Parcalari

= Fiber ve Siinger Ses Yalitim Pedleri

- Zirai Araglar ve Is Makineleri
* Firewall 1s1 ve ses yalitim kalkanlar
» Kabin i¢i ses ve 1s1 yaliim malzemeleri

» Ses Yalitimi & Akustik Diizenleme

- Sanay1 Makineleri: Sanifoam &zellikle kabinli imalat yapan jeneratér ve kompresér
sanayl kuruluslanmin tiretim hatlarina ses yaliimi amach riinler tedarik
etmektedir.Bu alanda Aksa Jeneratér, Dalgakiran Kompresor, Ekomak
Kompresor ¢tziim ortagi oldugu ve tirlin verdigi miisterilerinden bazilardir.

- Insaat: Sanifoam, yapi sektériinde, mimari yapilarin projelendirme asamasinda
kullanilmasini 6nerdigi iriinlerle ses yahitimina déniik hizmet vermektedir.
Sirketin sonradan yaganan problemleri ¢zme konusunda da iirlin ve uygulama
igerikli dnerileri bulunmaktadir. Sap alti darbe ses yaliimi, odalar arasi ses
yalitimi, havalandirma kanallarinda ses yalitimi ve yangin yalitimi, atik su
borularindaki ses yalitimi belli bash ¢éziim {iretilen alanlardir. Sanifoam ayrica
radyo-TV istasyonlan ile birlikte kayit stiidyolarina ses yalitimi ve dzellikle
akustik diizenlemeye doniik tiriinlerini vermektedir.

- Marin: Sanifoam marin sektériinde dzellikle motor dairesinde ses yalitimi amacli agir
katman igeren 6zel Uiriinler vermektedir. Bunun yaminda sirketin zeminlerde ve
kabinler arasinda da kullanilabilen tirtinleri mevcuttur.

> Endiistriyel
- Beyaz Esya, Kahverengi Esya, Kiicik Ev Aletleri: Sanayinin biiylik bir kismini
olusturan beyaz esya. kahverengi esya ve kiiciik ev aletleri sektorlerinde stinger
ve tlirevi Urlinler ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Sanifoam genel olarak bu
sektorlerde titresimden kaynakli seslerin kesilmesi, politiretan sizdirmazliginin
saglanmasi, calisma sesinin azaltilmasi, montaj rahathigi saglayan contalar,

filtrasyon gibi konularda sistem tedarikgisi olarak hizmet Vermektedlr Baglicgz ™\
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- Polisaj: Otomotiv sektorii basta almak {izere, endiistrinin farkli alanlarinda rétuglama,

- Filtre:

polisaj, parlatma ve su emme amaciyla yiiksek fiziksel dayanimli siingerler ve
keceler kullanilmaktadir. Bu tiriinlerin yikandiktan sonra tekrar kullanilabilir
olmas: ekonomik bir ¢6ziim sunmaktadir. Sanifoam, bu tirtinlerin blok, plaka
satiginin yani sira talebe gore farkli dlcii ve sekillerde kesimini yapmaktadir.
Otomotiv sektdrll i¢in plastik aplikatér, cirt bant uygulamalarimn yam sira
istenilen markanin serigrafi yontemiyle tiriinlere uygulanabilmektedir.

Filtre stingeri; kullanimi tekrarlanabilen homojen sekilde gdzenekleri agilmig
esnek politiretan anlamina gelmektedir. Filtre slingerlerinin amact hava ve su
gecisinde miisaade edilmeyen partikiil boyutlarinin gecisini engellemektir.
Partikiil boyutlari; PPI (Pores Per Inch) olarak tabir edilir. Filtreler 10 PPI dan
80 PPI'a kadar standart olarak {iretilmektedir. Sanifoam talep dogrultusunda
150 PPI'a kadar gbzenekleri siklastirilabilmektedir. Teorik olarak; Polieter
bazli filtre siingerleri su filtrasyonunda, Polyester bazli filtre siingerleri ise
yapisindaki kimyasallar itibariyle daha dayamikli olduklarindan hava
filtrasyonunda ve yag, kimyasal gibi ylksek dayanim gerektiren durumlarda
kullaniimaktadir. Bunlara ek olarak Polyester Bazli Alev Geciktirici olarak da
tiretilebilmektedir. Baglica kullanim alanlari; klima, havalandirma, kompresor,
kiiciik ev aletleri, akvaryum, yakit tanklaridir. Sanifoam miisteri ihtiyaglari
dogrultusunda Filtre Siingerlerine; PVC emprenye (Sanicell-PVC®), Aktif
Karbon ve Yanmazlik Emprenye (Firexfil®) ederek malzemeleri daha da
nitelikli hale getirmektedir. Sirket filtre siingerlerinin blok, plaka satisinin yam
sira kullanilacag: yere gore tasarimini yapip 6zel kesim yapilmasinin diginda
kesim sonrasi ihtiyaca gore dikisle, 1s1yla bilestirme ve 1s1yla sekillendirme de
vapabilmektedir.

- Ambalaj: Siinger ve tiirevi iiriinler, ambalajlama sektorinde onemli bir yere sahiptir.

- Kase

Genel amag tasima veya depolama sirasinda {riinlerin zarar gérmemesi igin
separatdr vazifesi yapmak olsa da, zaman zaman gorsellik icin de slinger ve
tiirevi iirlinler ambalajlamada tercih edilmektedir. Stinger ve tilirevi iirlinlerin
yumusak yapisi ve darbeyi absorbe etmesi diger ambalaj malzemelerine oranla
stingeri bir adim ©ne ¢ikartmaktadir. Sanifoam, talebe gore fakli renk
secenekleriyle alternatifler {iriin tiretebilmesinin disinda segilecek ambalajlama
ile {iriinii talep dogrultusunda antistatik, yanmaz, alev geciktirici de hale de
getirebilmektedir. Sanifoam’in ambalajlamada kullandig {riinlerin tamami
RoHS direktiflerine (Restriction of Hazardous Substances Directive -Belirli
Zararli Maddelerin Kullammini Kisitlama) uygun tirtinlerdir.

Kartus: Kartus igerisindeki fazla miirekkebi igine hapsederek Kkartusun
piiskiirtme agzimin ihtiyaci kadar besleyen bu stingerler istenilen sekillerde
tiretilebilmektedir. Kullanildiktan sonra tekrar miirekkep doldurulabilen
modellerde siingerin venilenmesiyle kartus ilk glinkii performansiyla
calismaktadir. Renkli ve siyah miirekkepte rahatlikla kullanilabilirler.

- Boya&Cila: Sanifoam, ayakkabi boya, parlatma ve temizleme sektoriinde

kullanilmakta olan stingerleri ileri kesim teknikleriyle birlestirip miisteri

taleplerine cevap vermektedir. Fark,h y@g%éuk ve kimyasallara dayanim , /7 ]
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- Mobilya Stingeri: Sanifoam 6zgiin mobilya tasarimlarimin gerektirdigi 6zel siinger
formlarim, yliksek kalite standartlarinda bilgisayarli kontur ve form kesim
makineleri ile liretebilmektedir.

- Ortopedik Stingerler: Kurulusundan bu yana ortopedik yatak firetimi yapan ve ihrag
eden Sanifoam, stirekli yatan hastalar i¢in tasarlanmis 6zel yataklar ve
ortopedik yataklarini, agik hiicreli politiretan malzemeden iiretmektedir.

Teknik tirtinler grubunun {iriin bazindaki dagilimi asagida yer almaktadir.

1. Akustik, Ses ve Is1 Yalitimi Uriinleri

-Firex: Yiiksek yogunlugu sayesinde orta ve yiiksek frekans bantlarinin yaninda
diistik frekans bandinda da etkili olan Firex tirtinii agik gézenek, esnek
yapist ve yanmazhk O6zelligi ile baslica havalandirma kanallarinda,
jeneratdr ve kompresor kabinlerinde, kumas kapli olarak i¢ mekénlarda,
otomotivde ses yalitimi ve akustik diizenleme amachi kullanilmaktadir.

-Basotect: Orta ve yiiksek frekanslardaki seslerin yutulmasi, ¢inlamanin
Onlenmesi, mekan akustiginin diizenlenmesi gereken yerlerde ses ve 1s1
yalitimi amaciyla kullamlmaktadir.

-Echopol: Orta ve yiiksek frekanslardaki seslerin yutulmasi, ¢inlamanin
Onlenmesi, mekan akustiginin diizenlenmesi gereken yerlerde ses ve 1s1
yaliimi  amaciyla  kullanilmakta olup, ekonomik  ¢oziimler
saglamaktadir.

-Echobon: Farkli yogunluklardaki PU siingerlerin, 6zel bir imalat sekli ile bir
araya getirilmesinden olusan Echobon iiriinii, yiiksek yogunlugu
sayesinde ses gecislerinin azaltilmasinda c¢ok iyi performans
gostermektedir. Ayrica belli orandaki titresim sontimleyici 6zelligi ile
dzellikle sap alt1 ve zemin kaplamalarinin altinda kullanilabilir.

2. Polisaj ve Yiizey Isleme Siingerleri

- Boya ve Cila Siingerleri

- Rotyj Stingerleri

3. Sizdirmazhik Siingerleri
- Contalar
4. Filtreler

- Polyester

- Alev Geciktiricili Polyester

- Polieter

- Emprenye Filtreler

- Nonwoven Filtreler

5. Nonwoven Elyaf Uriinler

- Nonwoven Kumaslar

- Nonwoven Filtreler

- Vatkalik Filtreler

- Elyaf Filtreler

- Dogal Fiberli Uriinler

6. Emprenye Uriinler

- Firex

-Firexfil®:
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oldugunda rahatlikla kullamilabilecek bir iriindtr. G2 filtre simifina
giren bu iriin, {iretim sonras1 kazandigi sertlik Sayr_smde tekrar bir
cerceve icine alinmadan dahi dik vaziyette durabilmektedir. Klima
santralleri, yanmazlik gerektiren her tiirlii filtrasyon baglica kullanim
alanlaridir. Malzemenin emprenye sonrasi 80 kg/m’® ve ya 100 kg/m’
olarak 2 farkli tiriin halinde satisi yapilmaktadir. 40 mm’ye kadar
kalinlikta tiretilebilen bu malzeme miisteri talebiyle istenilen lgiilerde
de kesilebilmektedir.

- Sanisil

- Sanicell-PVC": Filtre siingerine PVC emprenye edilmesi sayesinde ¢ok daha
oiiclii bir yapiya sahip bir iiriin elde edilmektedir. Uriin, giiclii bir
yaplya sahip olmasina ek olarak yiiksek hava basincina maruz kalmasi
halinde dahi iistiin bir performans sergiler hala gelmektedir. Kimyasal
dayanim ve yiiksek sicaklik gerektiren durumlarda rahatlikla
kullanilmasina olanak vermektedir. 80 kg/m® ve 100 kg/m’ olarak 2
farkli yogunlukta tiretilmektedir. Hava kompresorlerinde nem tutucu 6n
filtre olarak, otomotiv sektdriinde yag filtreleri baglica kullamim alanlar:
olup, yitksek hava basine1 ve kimyasal galigma ortaminin s6z konusu
oldugu her yerde filtre elemant olarak kullanilmaktadir. Sanicell-PVC®
plaka olarak ve istenildigi dl¢iilerde kesilerek, degisik renklerde satisi
yapilmaktadir.

- Acfoam

- Bitufoam

- Carbonfil

7. Ambalaj Siingerleri
8. Ozel kesim ve Sekillendirilmis Uriinler

*Temizlik Uriin Grubu: Sirket bu grupta ulusal, uluslararasi markalar ve zincir marketler i¢in
bulasik siingerler, temizlik bezleri ve ovucu malzemeler {iretimi gergeklestirmektedir. Temizlik
{irtin gmbunun faalivet alanlarina gore siniflandirilmasi asagida yer almaktadir:

Bulasik Stingerleri

Temizlik Bezleri

Ovma Teli ve Ovucu Kecgeler

Temizlik Set ve Paspaslar

Banyo Siinger ve Paspaslari

Oto & Ayakkabi Bakim Siingerleri

VVYVVVYVY

Temizlik tiriinleri grubunun {iriin bazindaki dagilimi asagida yer almaktadur.
-Oluklu Bulasik Stingerleri
-Diiz Bulasik Siingerleri
-Ovma Telleri
-Ovucu Keceler
-Temizlik Bezleri
-Temizlik Seti ve Paspaslar
-Banyo Siingerleri
-Banyo Paspaslar /
-Oto Stingerlert /
-Ayakkabi Bakim Singerlafi
-Kap1 ve Pencere [Eandl / \\




Sirket bir yonetim ofisi ve ii¢ liretim tesisinde faalivetlerini stirdiirmektedir. S6z konusu
tesislerin bulundugu yerler asagida verilmektedir;

Tekirdag ili Cerkezkdy ilcesinde: 15.500 m? kapali alana sahip fabrika binasi. Uretimin
%90’ ik bolimii bu tesiste gerceklestirilmektedir.

*Bursa ili Kestel ilgesinde: 3.000 m? kapali alana sahip fabrika binasi. Nonwoven (yanmaz
dokunmayan kumas) tiretiminin tamamu bu tesiste gerceklestirilmektedir.

*Adana ilinde: 500 m? kapali alanda {iretim ve depolama binasi bulunmaktadir. Adana tesisi
Temsa firmasi icin kurulmus bir ara depodur. Burada Cerkezkdy fabrikasinda iiretilen
malzemelerin ‘just in time’ tesliminin saglanmasi, zaman zaman da fabrikadan sevk edilen
malzemelerin kenar diizeltmelerinin, kenar kapamalarinin, bantlama islemlerinin ve ellecleme
iscililiginin  yapilarak teslimatinin saglanmasi yapilmaktadir. Bu tesiste halen 4 Kkisi
calismaktadir.

*[zmir: Subat 2009 tarihinde BMC firmasina satis yapilmak tizere miisteri odakli agilan Izmir
Subesi, beklenen ig hacminin gergeklesmemesi nedeniyle Subat 2011 tarihinde kapatilmistir.
«Istanbul ili Esenler ilgesinde: 400 m? alanda kurulu ySnetim ofisleri bulunmaktadir.

3.4.1. Son y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sanifoam’in fiili faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her tiirlii arag, gereg ve
malzemesinin imalatin, ithalini, thracini, dagitimini, pazarlamasim ve ticaretini yapmaktir.

Sirketin Gretimi iki ana baslik altinda 6zetlemek miimkiindiir:
Hammadde Uretimi:

A-Siingere Kimyasal Maddeler Enjekte Edilmesi (Empregnasyon). Bu lretim siingerin
kimyasal maddeler emdirilerek farkli &zellikler kazanmasim saglar. Emdirilen kimyasal
maddenin cinsine gére siinger,

* Yanmazlik, (otomotiv sektoriinde, akustik yalitimda, sinema salonlarinda, otobiislerde
havalandmna kanali vb)

+ Kendinden kopurme, (sampuanli oto sungerl)

+ Arttirilmis mukavemet, (yliksek basincta calisan filtre {irlinii)

+ Arttirilmus yogunluk, (diistik frekansh seslerin yalitimi igin) gibi 6zellikler kazanmaktadir.

B-Geri Doniigiim: Bu iiretim, {iretim firelerinin geri kazanmimim saglar. Uretimin gesitli
asamalarinda ortaya ¢ikan artik siingerler yeniden birlestirilerek vitksek yogunlugu nedeniyle
151 ve ses yalitim 6zellikleri yiiksek tirtinler elde edilir.

C-Nonwoven: Cesitli kalinlik ve 6zelliklerdeki sentetik ve dogal elyaflarin ignelenip 1sil
islemden geg¢irilmesi sonucu temizlik bezi, bulasik siingeri kege hammaddesi, mobilya liretimi
ve ev tekstilinde kullanilan astar malzemeler ve otomotiv sektoriinde kullanilan 6zel tavan ve
taban keceleri iiretimidir.

D-Ovucu Kece Uretimi: Cesitli sentetik elyaﬂa:r kullanﬂarak uretllen nonwovenlardan

kimyasal iglemlerden ge<;1rllmym—sénucunda farkh k&hnhk agurlik ve aslndlrmihklarda ovucu

fiberler tiretilmektedir.
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Sirketin tirettizi hammadde {riinlerine iliskin kapasite ve iiretim bilgileri asagida tablo olarak
yer almaktadir.

Uriin Hizmet Bilgileri 2009 2010 2011
1 Firex
Uretim Kapasitesi (m’/y1l) 12.000 12.000 12.000
Uretim (m*/y1l) 7.000 8.000 6.500
Kapasite Kullanim Orani (%) 58 67 54
2  Echobon
Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 2.500 2.500 2.500
Uretim (m*/y11) 1.500 2.000 550
Kapasite Kullanim Orani (%) 60 80 22
3 Non-woven :
Uretim Kapasitesi (kg/yil) 500.000 500.000 500.000
Uretim (kg/y1l) 280.000 480.000 300.000
Kapasite Kullanim Orani (%) 56 96 60
4 Fiber
Uretim Kapasitesi (m?/y1il) 420.000 840.000 840.000
Uretim (m?/y1l) 420.000 720.000 716.000
Kapasite Kullanim Orani (%) 100 36 85

Bicimlendirme Uretimi:

Sirket gerek kendi tirettigi, gerekse tedarikeilerinden sagladigi hammaddeleri farkli en, boy.
kalinlik ve formlarda isleyerek bitmis {iriin veya yar1 mamul haline getirmektedir.

A-Kesim: Sirket gerek kendi iirettii, gerekse tedarikeilerinden sagladig hammaddeleri farkh
en, boy, kalinhk ve formlarda keserek bitmis iiriin veya yart mamul haline getirmektedir.

B-Yapistirma: Sirket gerek kendi trettigi, gerekse tedarikgilerinden sagladign hammaddeleri
cesitli fonksiyonlar elde etmek amaciyla ylizey kaplama, bariyer olusturma, kendinden
yapiskanli hale getirme gibi islemlerden gegirerek bitmis {iriin veya yarl mamul hale
getirmektedir.

C-Paketleme: Sirket temizlik sektSriine yonelik olarak irettigi temizlik stinger ve bezlerini
nihai tiiketicinin kullammina uygun hale getirecek tiretimi gergeklestirmektedir.

Uriin Hizmet Bilgileri ' 2009
1 Basotect
Uretim Kapasitesi (mB/)ﬂl) 3300
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Uretim (m*/y1l) 2.000 2.500 1.823
Kapasite Kullanim Orani (%) 61 76 55
Echopol

Uretim Kapasitesi (m’/y1l) 5.000 5.000 7.500
Uretim (m’/y1l) 3.850 2.715 3.350
Kapasite Kullanim Oran1 (%) 77 54 45
Laminasyon

Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 120.000 120.000 120.000
Uretim (m*/y11) 90.000 100.000 110.000
Kapasite Kullanim Orani (%) 75 83 92
Paketleme

Uretim Kapasitesi (paket/yil) 40.000.000 46.000.000 52.000.000
Uretim (paket/yil) 18.000.000 28.000.000 31.000.000
Kapasite Kullanim Orani (%) 45 61 60

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Sanifoam 1990 yilinda hasta yatag: tiretimi ile baglayan faaliyetlerini 2011 yilinda otomotivden
temizlik sektoriine dek uzanan ¢ok genis bir yelpazeye yaymus, 10 kisiyi istihdam ederek
basladig {iretim faaliyetlerine bugiin 196 personel istihdam ederek devam eder hale gelmistir.
Yurt disinda faaliyet gosteren benzer firmalar Foam Converter, yani disaridan satin aldigi
stingeri kesen, sekil veren, farkli malzemelerle bir araya getirip farkli amaglarla kullanilmasint
saglayan ‘siinger isleyici’ firmalar olarak tamimlanmaktadir. Faaliyetlerine yurt dismndaki
benzerleri gibi ‘stinger isleyici® olarak baslayan sirket 22 yillik faaliyetleri boyunca ‘stinger
isleyici’ tanimimin yani sira asagida siralanan hammaddeleri {iretmeye baslamisgtir:

. Ovucu kege

. Temizlik bezi hammaddesi

o Yanmaz akustik slinger

. Yiiksek yogunluklu yalitim stingeri
. Kege

. Yanmaz kece kumas

Sirketin faaliyet alanlarmin genislifini gdsteren bir baska nokta ise gatisi altinda yer aldig
birlik, oda ve derneklerdir. Sirket, Tiirkiye nin otomotiv sektoriindeki 6nemli tedarikeilerinden
biri olarak TAYSAD (Tagit Yan Sanayicileri Dernegi), Yalitim sektériinde bilinen bir tedarikei
olarak IZODER (Is1, Su. Ses ve Yangin Yalitimcilan Dernegi), Temizlik sektorinde PLAT

(Ozel Marka Ureticileri Dernegi), IMMIB (Istanbul Maden ve Metal Ihracatgilart Birligi),

ITKIB (Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatgﬂarl B1r11g1) iyesidir.

Sirketin yukarida verilen ge ;g.\b]r}r yelpazede cok .degrsik sektorlere tirlin vermes1 §1rketm,fen
onemli z:wa.ntaJlemnciand/]j A AN 4 - //—\ \ /




Otomotiv Sektdrii

Sanifoam’in otomotiv sektdrlindeki ana faaliyet alam, hafif ve agir ticari araclar igin ses ve 1s1
valitim pargalar: tiretmektir. Sirketin midibiis ve otobils ana sanayileri arasinda tiretim hattina
verilen {rtinler a¢isindan pazar pay1 %50 nin {izerinde oldugu tahmin edilmektedir. Sirket, bu
alanda 6 firmayla rekabet etmektedir. 4 firma ile rekabet edilen kamyon sektdriinde ise, iirettigi
tirtinlere gore Sanifoam’in pazar payr %30°un tizerindedir. Tiirkiye’de binek araclari ve hafif
ticari araglar i¢in yalitim sektdrii farkli bir yapiya sahip olup rakip firmalar genellikle yabanci
ortakli Tiirk firmalar ya da dogrudan yabanci firmalardir. Aylik iiretim adetlerinin ¢ok ytiksek
oldugu bu sektérde de Sanifoam aldign baz1 6zel projelerle rakiplerine gore avantajli bir
konumda bulunmaktadir. Sirketin otomotiv sektériindeki hedefi, ticari araglardaki tecriibesini
binek araglar alanina da yayarak {iriin ve miisteri sayisinda istikrarli bir bitylime saglamaktir.

Otomotiv sektoriindeki en biiyiik risk sektoriin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesidir.
Sektoriin asiri rekabet¢i yapisindan dolayr ana sanayide yer alan {ireticilerin tedarikgiler
tizerinde kurduklar fiyat baskisi projeleri kisa siirede karsizhga gotirebilmektedir. Sektdrdeki
rekabetciligi stirdiirebilmek siirekli verimlilik arttiric1 ¢aligmalarla miimkiinddr.

Insaat ve Sanayi Yalitim Sektorleri

Sirketin insaat yalitim sektéril igin baslica hizmetleri, binalarda ses ve akustik yalitim tiriinleri,
havalandirma kanallar ses yalitimu irlinleri ve ¢ati profili yalitim tirfinleridir. Tonaj olarak en
onemli grup olan havalandirma kanali valitim tirtinlerinde baslica 3 firma ile rekabet eden
sirketin pazar payinin %45’in iizerinde oldugu tahmin edilmektedir. Bu sektoérde de pazar
paylarimin 6leiildiigii saglikli bir veri kaynagi bulunmamaktadir.

Sanifoam sanayi yalitim sektoriinde faaliyet gdsteren 3 ana firmadan biridir. Pazar payinin %25
civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Sanayi yalitim sektorii sirketin yakin vadede hizh
biiylime saglayabilecegi bir alandir. Sirket bu sektordeki faaliyetlerini gelistirebilecek bilgi ve
alt yapiya sahiptir. Sirketin ingaat yaliim sektoriindeki hedefi, toplumdaki gelisen yaliim
bilincine paralel olarak genisleyen pazarda iretim kalitesinden &diin vermeksizin payim
korumaktir. Yaliim sektoril, yalitimin gerek gevresel gerekse ekonomik olarak ©neminin
tiiketiciler tarafindan anlasiimasi sayesinde hizla gelismektedir. Tirkiye gibi enerjide diga
bagiml1 olan bir tilkede yaliimin énemi daha da artmaktadir. Bu nedenle yalitim sektoriinde
sirketin firettigi iirlinlere talebin artmasi beklenmektedir. Ancak, ozellikle ingaat sektdriintin
krizlerden c¢abuk etkilenme egilimi bu alanda da risk olusturmaktadir. Ayrica ingaat
sektoriindeki viiklenici-taseron dongisiinde fiyat baskisi ile kullanilan sartnameye uymayan
malzemeler hakli rekabet olanaklarini simirlamaktadir.

Insaat sektoriindeki yaliim yapilmasini zorunlu kilan yasal diizenlemeler asagida yer
almaktadir:

* Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlhi, Titresim Yonetmeligi (Resmi Gazete: 23.12.2003
Say;: 25325)

« Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi, Calisanlarin s Sagh@ ve Giivenligi Egitimlerinin
Usul ve Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik (Resmi G&z%féf”%ﬂﬁl 2004 Say1: 25426) N\
» Cevre ve Orman Bakanlhigi, Cevresel Etk‘i Deg@t].eﬁgdlrﬁiﬁm Yonetmeligi (Resmi Gazete/ ‘
17.07.2008 Say1: 26939) /




12.2003
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* Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanhgi, Giirtilti Yénetmeligi (Resmi Gazete: 2
Say1: 25325)

* Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanlig, Kisisel Koruyucu Donanmmlarnn Isyerlerinde
Kullanilmasi Hakkinda Yénetmelik (Resmi Gazete: 11.02.2004 Sayi: 25370)

Perakende Sektirii

Sanifoam, perakende sektoriinde 2005 yilindan bugiine yaklasik 6 yildir faaliyet gOstermenin
ve bu kadar kisa zaman iginde {iretim yelpazesini ¢esitlendirmenin, buna bagli olarak da siirekli
yiikselen cirosu ile pazan ok iyi tammamin avantajlarina sahiptir. 5 ana iiretici firmanin yer
aldig temizlik ve perakende scktoriinde sirketin pay1 yaklasik olarak %30 oramindadir. Ozel
marka tiretim pazarinda ise sirket parca sayist ve adina {iretim yaptigi firmalar acisindan
degerlendirildiginde pazar lideri konumundadir. Sirketin perakende sektériinde iki temel hedefi
vardir. Hedeflerin birincisi hammadde {iretimini artirmak ve cesitlendirmek, ikincisi ise kendi
markasi olan Sanitex’in &zellikle i¢ piyasada pazar paym genisletmektir.

Perakende sektdriinde uzun senelerdir faaliyet gosteren sirket standart kalitede iiretim yapma
dzelligini kanitlamustir. Ulusal ve uluslararas1 pek cok marka adina iiretim yapan sirket bu
markalarla uzun stiredir ¢aligma ve kalite sistemleri tarafindan onaylanmis olma avantajini
tasimaktadir. Buna karsilik sirketin bu alanda tasidig1 dezavantaj rekabetin ortaya cikis seklidir.
S6yle ki, pazarda firetim yapmak iizere harcanacak ilk yatirim bedelinin nispeten diisiik olmast
kurumsal yapiya sahip olmayan kisa 6miirlii rakiplerin piyasada fivat baskisi olusturabilmesine
neden olabilmektedir.

[hracat

Sirketin baslica ihracat pazarlart Avrupa, Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkeleridir. [hracat yapilan
tlkeler Avrupa’da Yunanistan, Bulgaristan, Isvec, Romanya, Ispanya, Almanya, Polonya,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Italya, Hirvatistan, Sirbistan, Litvanya, Finlandiya, Arnavutluk,
Kosova, Makedonya, Bosna Hersek, Ortadogu ve Uzakdogu’da Israil, Urdiin, Filistin Liibnan,
Suriye, Suudi Arabistan, Misir, Rusya, Dubai, Ozbekistan, Giircistan, Brezilya, Kibris,
Tayland, Hindistan, Tayvan sayilabilir. Temel miisteri profili ise; konvertdr firmalar, otomotiv
ve beyaz esya ana sanayi, malzeme toptancilar1 ve distribiitorleri, ulusal ve uluslararasi
markalar ve market gruplar olarak sayilabilir. Sirketin ihracat pazarmdaki rakipleri hem Tiirk
firmalar hem de ihracat hedeflerinde yer alan tilkelerdeki lokal firmalardir. Ancak, sirket genel
olarak triinlerinin kalitesi ve sevkiyatlarim zamaninda yapmasi sayesinde yurt disindaki
miigterileri ile uzun dénemli is iliskileri tesis etmeyi basarmustir. Yine saglikli verilerin
bulunmadig: bu alanda, Sanifoam’in faaliyet alanindaki {irtinlerin ihracatindaki payinin %40°1n
tizerinde oldugu tahmin edilmektedir.

Sirketin ihracat sektoriindeki hedefi lojistik maliyetleri indirerek satis hacmini biiylitmektir. Bu
konudaki ¢alismalar: igerisinde gerek agir malzeme ihra¢ eden firmalarla ayni pazar hedefinde
caligma yapmak, (agir malzeme tagiyan ihracat¢i ile aym kamyonu ya da konteynerde mal
tagtmak afir malin fizerine siinger koyarak navlun da diisik maliyet elde edilmesini
saglamaktadir) gerekse de aymi pazara yonelik.iiriinsgesitliligini artirarak iiriinlerinin navly

maliyetlerini diisiirmek yer | at pazarlarnn ic¢inde {iretim tesiskeri

aktadur. Ote yandan: thrac
eri arasindadir. Ornegin: biyiik bir otomotiv firmasinim/ayn
anda Tiirkiye ve Av;upa-d 1 tesjslerinin yatitid isini, almak i¢in verdigi tekl{i«fff}qlon}wdakl
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fabrikalarimin yaninda {retim tesisi kurmayi da kapsamaktadir. Bu projenin yilin ikinci
yansmd gb ceklesmesi beklenmektedir.

3.4.3. Son yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarmin faaliyet alanina
gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirketin geemis yillardaki satislarinin sektér bazinda dagilimi asagida tablo halinde verilmistir:

Ciro Pan Ciro Pan Ciro Pay

Bin TL 2009 2010 2011

(%) (%) (%)
Otomotiv 2.999 225 3.195 19.4 4.185 18,9
Yalitim 2211 16.6 3.006 18.3 3.534 16,0
Ozel Marka 4.146 31,1 5.723 34,8 7.430 33,9
Perakende 628 47 701 43 945 4.3
fhracat 3.342 25,1 3.829 23.3 5.946 26,9
TOPLAM 13.326 100,0 16.454 100,0 22.090 100,0

Sirket, otomotiv ve insaat yalitim sektorlerindeki faaliyetleri nedeniyle ekonomik krizden
etkilenmis, ancak bu alanda ortaya ¢ikan satis azalmasini perakende (temizlik) sektdriindeki
artisla dengelemistir. Her kriz déneminde oldugu gibi perakende sektériinde satislar artmis, bu
durum eleman ¢ikarma ya da {iretim azaltma gibi 6nlemlere gerek kalmaksizin sirketin kriz
doneminden ¢ikmasini saglamistir. Halen perakende sektdriinde stabil bir artig slirerken,
otomotiv ve ingaat sektdrlerinin krizin etkisinden c¢ikmasiyla satislar eski diizeylerine
ulagmustir. Asagida sunulan tabloda Sanifoam’in satiglarinin ihracat ve ic piyasa arasindaki
dagihmi sunulmugtur Yurt i¢i satiglarin % 71°1 Marmara Bolgesine, % 29°u diger bolgelere
yapilmaktadir. Thracat toplam satislarin % 26,9’unu olusturmaktadir. [hracatin tamami
CerkezkOy’deki fabrikada tretilen tirlinlerden gergeklestirilmektedir.

Yurt Ici Net ihracat Toplam Net Yusi‘;tiéj ihracat/

Satis (”:“311_,[; (Bin TL) Satis (Bin TL) Toplam ((Z‘:;;r; Toplam %/T;

2009 5.984 3.342 13.326 74,9 25,1
2010 12.625 3.829 16.454 76,7 23,3
2011 16.144 5.946 22.090 73,1 26,9

Sirketin 2011 satis verilerine goére toplam cirosunun % 9’unu asan miisterisi bulunmamaktadir,
Bu nedenle tek bir firma ya da sektdre baglihik sz konusu degildir.

Yurt disi Satislar
Ihracat Gruplan




Teknik Stinger Grubu 1.236 1.072 1.477

Temizlik Uriinleri Grubu 2.106 2.957 4.469
Toplam (TL) 3.342 3.829 5,946
Onceki Yila Gore Artis Orant (%) 37,0 14,6 55,3

Civonmm Ana Sektirler Bazmda Dagilum

Cironun Sanayi Grubu Bazmda - P "
Daglom Cironun Temizlik Grubu Bazmda

Daglom

\_ Ozel

Markalar,
52%

3.4.4. Son y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi ve personel sayisinin
belli bash faaliyet alanlan itibariyle dagilima:

Personel Sayisi (adet) 2010 2011 Mevcut Durum

Yilsonu Yilsonu 16.03.2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 122 120 118
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 6 6 6
Idari Personel (Beyaz Yaka) 26 30 30
Idari Personel (Mavi Yaka) 29 32 31
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) 1_2 10 11
Toplam / P (:,1"."9%‘ P VR 198
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CERKIZKOY

Idari Personel (Beyaz Yaka)

Idari Personel (Mavi Yaka)

Satig-Pazarlama Personel (Bey

Uretim Personeli (Bevaz Yaka)

aaYafa)/\

Personel Sayis: (adet) 2010 2011 Meveat Durum
2011/6
Yilsonu Yilsonu 16.03.2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 107 111 103 103
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 5 3 3 3
Idari Personel (Beyaz Yaka) 15 19 19 19
Idari Personel (Mavi Yaka) 24 29 27 26
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) - - E -
Toplam 151 164 156 153
ISTANBUL
Personel Sayisi (adet) 2010 2011 Meveuat Durum
2011/6
Yilsonu Yilsonu 16.03.2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 2 E = -
Uretim Personeli (Bey az Yaka) - - - =
Idari Personel (Beyaz Yaka) i 8 7 7
Idar1 Personel (Mavi Yaka) 2 2 2 2
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) 11 10 10 11
Toplam 20 20 &9 20
BURSA
Personel Sayis1 (adet) 2010 2011 Meveut Durum
2011/6
Yilsonu Yilsonu 16.03,2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 10 10 12 12
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 1 1 1 1
Idari Personel (Bevaz Yaka) 2 2 3 3
[dari Personel (Mavi Yaka) 3 3 3 3
Satis-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) - - - -
Toplam 16 16 19 19
ADANA
Personel Sayisi (adet) 2010 2011 Meveut Durum
2011/6
Yilsonu Yilsonu 16.03.2012
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 2 3 3 3

Toplam




3.4.5. Son 12 ayda ortakligin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: fizerinde
Onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, huiﬂﬁg takibatlar
ve tahkim islemleri:

Grup Lehine A¢ilan Davalar

Sira Davanin
P ) Tahmini
D;sgfa Wialikenie Ady Titir D,ar‘.i.il.l.m Dawamnf:ge::ll;g;Ha!kada Bitis
No. ard 5 . Tarihi
(Y1)
2008/ | Bakirkoy 7. Is 23.480 | . ;
1 4 Wsliksimnast TL Is davas1 | Cezai sart 2012
2008/ | Bakwkoy 10. Is 34.120 | . .
'7 5
2 601 Mahkemesi TL Is davast | Cezai sart 2012
. 2008/ | Bakirksy 12. 1s 23.480 | . .
3 1 Miiieiesi TL [s davast | Cezai sart 2012
2007/ | Bakirkdy 12. Is 20.000 | Haksiz
2
4 201 | Mahkemesi TL | Rekabet Haksi1z rekabet davas: 2012
101.080
Toplam TL
Grup Lehine Agilan fera Takipleri
Davanin
Sira D Davanin icerigi Hakkind Tahmini
Dosya No | Mahkeme Adi Tutar el avanii feenigi Hakkinda Bitis
No. Tiirii Aciklama 3y
Tarihi
(Y1)
Kigiikcekmece 1. | 74.000 | Alacak
/73 ; 2 2012
V| 20 T3eg Tcra Miid. TL | davasi Cek davasi 2012
Bakuwkoy 12. Iera | 18.750 | Alacak
2 Midirlaga TL | davasi Cekdaviy 2012
= Bakirkoy 9. Icra 8.670 | Alacak
1 2011/7536 | Mudiirligi TL |davast | Cek davasi 2012
4 Bakirkgy 10. [era | 25.000 | Alacak
2011/4275 | Miidiirliigii TL | davasi Cek davasi 2012
5 Bakirkoy 9. Icra Alacak
2011/7534 | Mudurliugi 382 TL | davasi Fatura 2012
6 Bakirkéy 9. Icra Alacak
2011/7535 | Midiirlugi 956 TL | davasi Fatura 2012
7 Bakirkdy 9. icra 2.739 | Alacak
2011/7532 | Mudiirliigii TL | davasi Fatura 2012
g Bakirksy 9. Icra 1.272 | Alacak
2011/7533 | Midiirligii TL | davas: Fatura 2012
9 Bakirkoy 9. fcra 2.107 | Alacak
2011/7543 | Miudiirligii TL | davas: Fatura 2012
10 Bakirkdy 9. [cra 2.423 | Alacak
2011/11901 | Mudirliigit TL | davas: Fatura 2012
1 Bakirkoy 7. Icra 4.465 | Alacak o
2008/ 2102 | Midirligi TL | davasi _.-'€ek davas: 2012
12 Bakirkoy 2. Icra 4.240 | Alacgk”™ ¢ D07
L = 12009/ 2906 | Midiirligi TL | davas: Cek davas: 2011/
145504 | 0
Toplam TL
A



Grup Aleyhine Acilan fcra Takipleri

Davanin :
Davanin
Davanin icerigi Kazaml.ma/ Tahmini
Sira | Dosya |yt hkemeAd: | Tutar | DEVADID Hakkinda SR L Sy |
No. No Tiirii Olasiig A
Aciklama o Tarihi
(Avukat (Yil)
Goriisii)
2009/ | Cerkezkoy Icra 21.000 | Alacak ; ; Kaybetme riski
: / 2012
V| 2587 | Mudurlugn T g | ABEKD yoksek =la
2011/ | Cerkezkoy Icra 61.500 | Alacak ; . Kaybetme riski
2012
2 620 | Miidiirligii TL | davasi Lzl 28kip yitksek 2012
. | 2008/ |Corlu2. Icra 11.291 | Alacak ; . Kaybetme riski
2012
’ 7524 | Mudirluga TL | davasi Hlameistakip diigiik 2012
2010/ | Bakurkoy 2. fcra 2.400 | Alacak ; ; Kaybetme riski ST
4 4686 | Mudiirliigiu TL | davas: _Lllam]z mlcp yitksek 2012
96.191
Toplam TL
Grup Aleyhine Acilan Davalar
Davanin
Sira Kazanilma/ ,]]?:}‘;fnr:::
Dosya ) Davanin Davanin icerigi Kaybedilme .
No. No Mahkeme Ady Timise Tiirii Hakkinda Ac¢iklama Olasilig: T]z]:illii
(Avukat (Y1)
Goriisii)
| 2008/ Cerkezkoy 1. 21.000 T v Is ak(.:lmm feshine dayali Kay.bejf-me 2013
189 | Asliye Hukuk TL tazminat davasi riski yiiksek
n 2010/ | Cerkezkoy 1. 2.500 Rilcu SSK tarafindan agilan Kaybetme 2012
- 203 | Asliye Hukuk TL devlet alacag1 riski yiiksek -
Calisanin karistig1
3 2009/ | Cerkezkoy 1. 61.500 | Is kazas1 | kazadan kaynaklanan Kaybetme 2013
366 | Asliye Hukuk TL | davasi kusursuz sorumluluk riski yiiksek -
tazminat davasi
) 2009/ | Corlu 1. Asliye 6.274 | Alacak o G S Kaybetme
| 45 | rukuk AVRO | davas; | [tirazin iptall dskivakssk | 2012
2009/ 5 i 3 .
5 -’())4?3 I}?/Iaal;lll;l;?gesi- . - | Is davas1 | Ucret tespit davasi E?]Zib\?gl?seek 2012
2009/ | Bakirkdy 8. 15 . 3 . Kaybetme o
6 547 Mahkemesi - | Is davasi1 | Ucret tespit davasi sk yirksek 2012
2009/ | Bakirkoy 8. Is ; N ; Kaybetme 5
7 245 | Mahkemesi - | Is davas1 | Ucret tespit davas: riski yiiksek 2012
; Kismi
2008/ | Bakirkoy 12. 1Is 5.000 | . . i 5
8 384 | Mahkemesi TL Is davas1 | Kidem tazminati davasi k.ayl.)etme 2013
riski var
; . Kismi
2008/ | Bakirkoy 12. Is 5.000 | . . 5
9 285 | Mahleriesi TL Is davas1 | Kidem tazminati davasi k'ayl.jetme 2013
riski var
; Kismi
2008/ | Bakirkéy 12. Is 5.000 | . . S—
10 386 | Mahkemesi TL Is davasi | Kidem tazminati davas: k.ayl?eime 2013
riski var
2009/ | Cerkezkdy 1. /&a% - [s akdinin feshine dayali | Kaybetme SEiR
11 | 41 | Asliye Hokak TH, | 15 98vast | ¢ it davas: riski yiksek | 2013
1 2011/ | Cerkezkoy 1. N 3 dods [s akdinin feshine dayali | Kaybetme
= 474 | Asliye Hukuk 3 tazminat davasi riski yiiksek
13 2011/ | Cerkezkoy 1/ / _Mediins “Is akdinin feshine dayali Kaybetme
659 | Asliye Huku{k / 1 /yﬁ/\ \ tazminat davasi riski }ﬁlksek

]
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14 | 2011/ | Cerkezkoy 1. - | o ooy Is akdinin feshine dayali | Kaybetme 5012
239 | Asliye Hukuk tazminat davasi riski yitksek -
105.000
Toplam (TL) TL
Toplam 6:\;;;
(AVRO)

42



4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

(TL) (Denetlenmis) (Denetlenmis) {Denetlenmis)
Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 2011
Dénen VarhKklar 5.537.211 6.937.852 9.918.860
Nakit ve Nakit Benzerleri 648.994 108.914 121.759
Ticari Alacaklar 3.390.809 5.652.441 5.957.740
Diger Alacaklar 287.438 161.355 275.955
Stoklar 965.259 862.854 2.771.201
Diger Dénen Varliklar 244711 152.288 792.205
Duran Varhiklar 7.336.698 16.787.949 19.060.672
Diger Alacaklar - - -
Yatuim Amagh Gayrimenkuller 299.762 376.367 2.343.360
Maddi Duran Varhklar 6.844.550 16.149.026 16.349.962
Madi Olmayan Duran Varliklar 20.228 19.759 20.192
Ertelenen Vergi Varliklari 169.086 235.518 341.710
Diger Duran Varliklar 3.072 1279 5.448
TOPLAM VARLIKLAR 12.873.909 23.725.801 28.979.532
Kisa Vadeli Borglar 7.705.104 10.557.356 16.613.280
Finansal Borglar 1.955.330 1.458.016 2.260.529
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.677.115 3.029.864 5.161.691
Ticari Borglar 3.788.534 5.682.660 8.476.867
Diger Borglar 141.436 156.266 165.432
Dénem Kar1 Vergi Yukiimlilugi 10.039 19.707 33.935
Borg¢ Karsiliklan - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 132.650 210.843 514.826
Uzun Vadeli Borglar 3.121.416 4.028.090 3.112.609
Finansal Borglar 2.803.694 2.685.031 1.934.685
Ticari Borglar - - -
Borg Karsiliklan 127.345 132.245 132.245
gi'l‘i;"g; i‘;ﬁ“an Faydalara 52307 104.563 144,706
Ertelenen Vergi Yikimltigii 138.070 650.974 665.649
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle: - 455.277 235324
Ozkaynaklar 2.047.389 9.140.355 9.253.643
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklai 2.038.541 9.140.274 9.257.530
Odenmis Sermaye 4.200.300 4.200.300 6.550.000
Deger Artis Fonlar - 9.332.453 9.332.453
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yede 34.930 34.930 34.930
Gegmis Yil Kar / Zararlar (1.210261) =~ (2.196.689) (4.812.070)
Net Dénem Kan / Zaran } (986.428)% & "% (2230.720) (1.347.73’5)'\E
Aznlik Paylari N 8848 T 81 (3887)
TOPLAM KAYNAKLAR / /\ 12.873.909 . 7 % 23.725.801 7\ 28979532 |
/ .

/
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(TL)

(Denetlenmis)

{Denetlenmis)

{Denetlenmis)

Konsoclide Konsolide Konsoclide
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Satis Gelirleri 13.325.520 16.454.155 22.090.389
Satislarm Maliyeti (10.855.239) (14.268.978) (18.279.089)
Briit Kar/Zarar 2.470.261 2.185.177 3.811.300
Pazarlama, Satis ve Dagitim Gide: (1.024.925) (1.447.364) (1.607.778)
Genel Yonetim Giderleri (936.363) (905.122) (999.453
Aragtirma Gelistirme Giderleri (1.400) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 251.834 194.233 114.079
Diger Faaliyet Giderleri (1.041.940) (1.608.436) (1.237.737)
Faaliyet Kar1 / Zaran (282.533) (1.581.512) 80.411
Finansal Gelirler 1.466.757 1.005.683 1.292.877
Finansal Giderler (2.182.422) (1.651.946) (3.250.333)
Siirdiiriilen Faaliyet. V.O K/ Z (998.198) (2.227.775) (1.877.065)
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri
-Dénem Vergi Gelir / Gideri (49.090) (56.421) (66.204)
-Ertelenmis Vergi Gelir/ Gideri 60.683 44,709 91.518
NET DONEM KARI/ ZARARI (986.605) (2.239.487) (1.851.751)
Dénem Kar/Zararinin Dagilim, (986.603) (2.239.487) (1.851.751)
Azinlik Paylar (177) (8.767) (3.968)
Ana Ortakitk Paviar (986.428) (2.230.720) (1.847.783)

Sanifoam’in 2009-2010 yillar1 arasindaki mali tablolar: incelendiginde toplam aktiflerin 2010
yilinda % 84 oraninda bir biiyiime gostererek 12,9 milyon TL’den 23,7 milyon TL'ye
yikseldigi goriilmektedir. 2010 yilinda aktiflerde goriilen bu artisin énemli bir bélimii maddi
duran varliklardaki artistan kaynaklanmistir. Maddi duran varliklardaki bu artis ise sirketin
Gerkezkdy’de bulunan fabrika arsa ve binasi ile Istanbul Tekstilkent’deki merkez ofisinin
glincel degerlemesinin mali tablolara yansitilmasindan kaynaklanmistir. 2011 yilinda ise
toplam varliklardaki artis % 22 ile siurh kalmis ve 28,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirketin aktiflerinin dagilimi incelendiginde 2009°dan sonra dengenin duran varlik lehine
degisim gosterdigi soylenebilir. Soyle ki, 2009 yilinda % 43 dénen varlik % 57 duran varlik
seklinde olan aktif yapisi 2010 yilinda % 29 donen varlik % 71 duran varlik seklinde
gerceklesmistir. 2011 yilinda da aktiflerin % 34’ dénen % 66°s1 da duran varliklardan
olusmaktadir. 2009 yilinda dénen varliklar igindeki payr % 12 olan nakit ve nakit benzeri

varliklarin pay1, 2010 yilinda % 2°ye gerileyerek 108944 TL olarak gerceklesmistir. A§ag1da}gi'ﬂ"§_

tabloda detay1 gériindiigii iizere 2009 ylhnda_‘gﬁit{;ﬁéf‘ggl{ff‘hgnzeri varliklarin % 92.4°4, 2010
yilinda % 80’1 TL cinsi vadesiz sevduatlardan olusmaktadhr."2011 yili sonu itibariyle na,k”{t ve

nakit benzeri varliklafin tuta 1\ 121759 T /gfarak &er¢§kle§irken, T1~ cinsi f,«\'ffadesiz
. 2 73 \' ) . : ;g ) )/:; ;./,




Parasal Finansal Varhiklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Kasa 36.185 15.684 34.474
-TL 29.709 13.983 7.705
-Yabanci Para 6.476 1.701 26.769

Banka 612.424 91.830 87.285
-Vadesiz Mevduat 612.424 91.830 87.285

TL 600.046 87.216 23.856
Yabanci Para 12.328 4.614 63.429

-Vadeli Mevduat - - -
Diger Hazir Degerler 384 1.400 -
Toplam 648.994 108.914 121.759

Sirketin aktif yapisi i¢inde Snemli bir yeri bulunan kisa vadeli ticari alacaklar 2009 yilinda 3,
milyon TL iken 2010 yilinda 5,65 milyon TL ye yiikselmistir. % 67 oraninda yasanan bu artlga
bagli olarak kisa vadeli ticari alacaklarin donen varliklar i¢indeki payt 2009 yilinda % 61°den,
2010 yihinda % 81°e yiikselirken, aktifler icindeki pay1 2009 yilinda %26, 2010 vilinda % 24,
2011 yilinda da % 21 olarak gerceklesmistir. 2011 yilinda ise ticari alacaklardaki artisin hizinin
azalmakla birlikte devam ettigi ve 5,96 milyon TL olarak gerceklestigi gériilmektedir. Sirketin
cirosundaki gelisme goz Gniine alindiginda ticari alacaklardaki artigin aym oranda paralel bir
seyir izlemedigi sdylenebilir. S6yle ki, 2010 yilinda satislar % 23,5 oraninda artarken 2011
yilinda bu artis %34,2 oraninda gergeklesmistir. Buna bagli olarak sirketin alacak tahsil siiresi
de 125 glinden 98 giine gerilemis ve nakit akisina olumlu olarak yansimistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2009 3.1.12.2010 31.12.2011
Alicilar 2.551.983 4.278.141 4.929.942
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 888.118 1.472.422 1.137.856
Stpheli Ticari Alacaklar 538.901 549.033 685.199
Ticari Alacak Reeskontu (49.292) (98.122) (143.719)
Stpheli Ticari Alacak Karsihg (538.901) -~ (549.033) (651.538)
Toplam 3.390.809 5.652.441 5.957.740

Dénen varliklar icerisinde 2009 yilinda % 17, 2010 yilinda % 12, 2011 yilinda da % 28
oraminda bir paya sahip olan stoklar, 2009 yilinda 965,3 bin TL, 2010 yilinda da 862,9 bin TL
olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda stoklarin % 53°ii ilk madde ve malzeme, % 37’si de mamul
stoklarindan olusmakta iken, 2010 yilinda ilk madde ve malzeme stoklarinin pay: yaklasik %
787 yiikselmistir. 2011 yilinda 6zellikle mamul ve ilk madde-malzeme stoklarindaki artisa

bagli olarak sirketin stoklar1 2010 yilina gére %.221 .oraninda artig gostererek 2,77 milyon TL,/\

olarak gergeklesmistir. Kurlar@akl yukseh@ln YBIB.TIIQI qleﬂer artisinin yani sira sat1§1a1daf1
hizlanmaya bagli olar /Q;Kya, ¢ikan stok tutma 1hhyac1 bu biiylimenin temel nedeni olarak
gOsterilebilir. ; /
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Stoklar (TL) 31.12.2009 31.12.2016 31.12.2611
Ik madde ve malzeme 516.001 671.047 1.895.684
Yart mamiiller - Giretim 146.644 98.624 908.896
Mamdiller 361.674 296.639 446.108
Emtia 20.035 2.789 33.360
Diger stoklar 36.187 28.224 98.088
Stok deger diistikligii karsiligi (-) (92.954) (206.264) (460.229)
Stok vade farki (-) (22.328) (28.205) (150.906)
Toplam 965.259 862.854 2.771.201

Yukarida aktif toplamindaki dagilim kisminda da belirttidimiz tizere sirketin duran varliklarin
toplam varliklar i¢indeki pay1 zaman iginde artis gOstermistir. Aktifleri buna bagh olarak daha
dengeli bir goriintime kavusan sirketin, meveut ana fabrika ve merkez tesisleri ile diger varliklarinin
2010 ve 2011 yillarinda degerleme calismalarina bagh olarak duran varliklan yiikselis yagamustir.

Asagida maddi duran varliklara iliskin detayli tablo yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Malivet Bedeli

Arazi Arsa 2.086.335 5.947.610 5.947.610
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 76.516 83.855 83.855
Binalar 2.425.423 9.175.182 9.187.762
Tesis Makine ve Cihazlar 6.336.286 6.471.933 7.030.030
Tasitlar 885.084 790.358 804.958
Demirbaslar 646.554 658.072 688.282
Diger maddi duran varliklar 101.004 101.004 106.928
Yapilmakta olan yatirimlar - 60.374 314.707
Toplam 12.557.202 23.288.388 24.164.132
Birikmis Amortismanlar (-) (5.712.652) (7.139.362) (7.814.170)
Maddi Duran Varhklar (Net) 6.844.550 16.149.026 16.349.962

Sirketin toplam kaynak yapisi incelendiginde 2009 yilindan itibaren 6zkaynak lehine olumlu
bir gelisme yasandigi goriilmektedir. 2009 yilinda varliklarin % 84’1 borglar ile finanse
edilirken, 2010 yilinda bu oran % 61°e gerilemistir. 2011 yilinda ise bu dagilim % 68 borg¢-%
32 dzkaynak seklinde nispeten dengeli goriintiimiinii korumustur. Sirketin toplam borglar1 2010
yilinda % 34,7 oraninda artis gdstererek 10,8 milyon TL’den yaklasik 14,6 milyon TL’ ye
yikselmigtir. 2011 yilinda da borglar 2010 yilina kiyasla % 35 oramindaki artis gdstermis Ve
19,7 milyon TL olarak gefgekléymistir. Borglarin vade yapisi incelendiginde zaman iginde klsa
vadeli borglar lehine b{wgehsm}/ asandig1 soylenebilir, 2009 yilinda toplam borglar i¢inde/ kisa
vadeli borglarin pay{ % 71 }léen bu oran 2010 yilinda’ % 72 ye, 2011 yllmda da % 84’

/%I / 1// } B q b ’f- \1 :
A ,"i . J # .‘ IGER SANA
( / |V S+ (i

Cerkey

il

H
|

46



yiikselmigtir. Kisa vadeli borglarda yaganan bu gelisime karsilik sirketin dénen varhklarindaki
biiylimenin etkisi sirketin isletme sermayesi ihtiyacini simirlamis ve cari oramn 2011 yilinda
0,60 civarinda (2010 yilinda 0,66, 2009 yilinda 0,72) seyretmesine neden olmustur.

Sirket 02.08.2011 tarihinde Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalart A.S. tarafindan
1.950.750 TL deger bigilen ortaklardan Yildinm ULKAT’a ait olan dubleks meskeni 1.950.750
TL'na satin almigtir. Sirket 09 Agustos 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu'nda sermayenin
6.550.000 TL ye (beheri 1 TL olan 6.550.000 adet hisse adedi) cikarilmasina; artirilacak olan
2.349.700 TL nin 384.661 TL’sinin ge¢mis y1l karlarindan, 1.950.750 TL nin ortaklara bor¢lar
hesabindan karsilanmasina.14.289 TL’nin 31.10.2011 tarihine kadar Yidinm ULKAT
tarafindan nakden 6denmesine karar verilmistir. Yildirim Ulkat 25.08.2011 tarihinde édemenin
tamamim yapmistir. S0z Konusu sermaye artinmina iliskin esas sozlesme degisikligi
12.08.2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek 17.08.2011 tarih ve 7882 sayihi Tiirkive
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket tarafindan satin alinan ve Atakoy 11.kisumda yer alan mesken 04.08.2011 tarihinde
yapilan kira sozlesmesiyle aylik 3.250 TL (yillik toplam 39.000 TL) bedelle sirketin Yénetim
Kurulu Bagkani olan Yildirim ULKAT a kiraya verilmistir.

Toplam Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.955.330 1.458.016 2.260.529
Banka kredileri 1.891.225 1.457.985 2.254.761
Finansal kiralama islemleri 64.105 31 5.768
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.677.115 3.029.864 5.161.691
[tfa Edilmemis Banka Kredileri 1.677.115 3.029.864 5.161.691
Uzun Vadeli Finansal Borclar 2.803.694 2.685.031 1.934.685
Banka kredileri 2.803.664 2.685.031 1.934.255
Finansal kiralama iglemleri 30 - 430
Toplam 6.436.139 7.172.911 9.356.905

2009 yilinda toplam 6,4 milyon TL olan finansal bor¢lar, 2010°da 7,2 milyon TL ye yiikselmis,
2011 yilinda da 9.3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Anilan dénemde cirodaki artis egilimi
finansal borglardaki artisin bir nedeni olarak goriilebilir. Bu gelisime karsin finansal borglarm
toplam borglar icindeki pay1 2009 yilinda % 59, 2010 yilinda % 49, 2011 yilinda da % 47
olmustur. 2009 yilinda kisa vadeli toplam finansal borglarin % 52’si banka kredilerinden, %
46’s1 1se rotatif krediler ile spot kredilerden olusan diger finansal borglardan meydana gelmekte
iken, 2010 yilinda banka kredilerinin payinin % 32°ye geriledigi buna karsin itfa edilmemis
banka kredileri olarak nitelendirilen ve rotatif krediler ile spot kredilerden olusan diger finansal
bor¢larn paymnin % 68’e yikseldigi goriilmektedir. 2011 yilinda finansal borglarin % 30°u
banka kredileri, % 69.5°1 rotatif krediler ile spot kredilerden olusmaktadir. Sirketin toplamy
banka kredilerinin vade yapis1 incelendiginde 20 009, yilinda % 60, 2010 yilinda % 65, 2016
déneminde % 56’simin bir yildan uzun 5 yila Ra.dar %borglmdan meydana geldigi, 2009
yilinda % 27, 2010 yilindg% 2 /201 1/6 d@fnemmde 628 tnin 3-12 arasinda bir vadey¢ sahip
oldugu goriilmektedir. 1 ) yﬂmﬁa 9!;& 84 }% kaldlrac oraninin 1se 7}10 yﬂmda %
61,5,2011 yilinda da ¢ STl mk teihr A/ \ /
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Sanifoam’in ticari bor¢larinin tamamu kisa vadeli olup zaman icinde ciro ile dogrusal bir seyir
izledigi gorilmektedir. Keza 2009 yilinda 3,8 milyon TL degeri ile toplam borglar icinde % 35
oraminda bir pay: bulunan ticari bor¢lar 2010 yilinda 5,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2010
yilinda toplam borg¢lar igerisinde % 39 paya sahip olan ticari borglar, 2011 yilinda da yaklasik
8.5 milyon TL olarak gerceklesmis olup, + . orglara oran1 % 43 olmustur.

i

_ 3RIZ009 31.12.2010 31.12.2011

Ticari Borclar (TL)

Saticilar (briit) 2.681.257 3.967.874
Bor¢ Senetleri ve Vadeli Cekler 3.112.400 4.755.530
Ticari Borclar Reeskontu (-) N (110.997) (246.537)
Toplam 3.788.534 5.682.660 8.476.867

Diger taraftan, Sirket 2009 ve 2010 yillarindan tahakkuk etmis sigorta bor¢larinda 6111 sayilt
Kanun kapsaminda yeniden yapilandirma hiikkimlerinden faydalanarak 2014 yilinda 6demesi
bitmek {izere taksitlendirmeye gitmistir. Taksitlendirilen borg¢lar vadeleri ile uyumlu devlet

tahvili faiz oranlan kullanilarak itfa edilmis olup, toplam borcun itfa edilmis tutar1 2011 yilsonu
tarihi itibariyle 474.935 TL dir.

Sirketin satis gelirleri istikrarli bir artis trendi izlemektedir. Soyle ki, 2010 yilinda % 23,5
oranindaki artisla 13,3 milyon TL’den 16,5 milyon TL ye yiikselen satis gelirleri, 2011 yilinda
onceki yila kiyasla % 34,2 oraminda artis gostermis ve yaklagik 22 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Satis maliyet marjinin 2009 yilinda % 81°den 2010 yilinda % 87°ye
yiikselmesine bagli olarak briit kar marj1 bu dénemde % 18,5’den % 13,3’e gerilemigtir. 2011
yilinda da briit kar marj1 % 17,3 olarak gergeklesmistir. Sirketin artan faaliyet hacmine bagh
olarak artan genel yonetim giderlerine bagli olarak faaliyet gider marj1 2010 yilinda &nceki yila
kiyasla %21°den %23’e yiikselmistir. Ancak 2011 yilinda faaliyet gider marjinin 2010 yilina
kiyasla %17’ye gerilemesi, sirketin faaliyet zararimin 80.411 TL faaliyet karina dénlismesine
neden olmustur. 2010 yilinda 2,2 milyon TL net doénem zarar agiklayan sirket 2011 yilinda
zararini %17 oraninda azaltarak 1,8 milyon TL net dénem zarar: elde etmistir.

Satis Gelirleri (TL) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Yurtici satislar 10.165.630 12.855.33 16.279.119
Yurtdis: satislar 3.341.712 3.829.108 5.946.491
Diger satislar 21.270 25.552 70.950
Toplam Briit Satislar 13.528.612 16.709.990 22.296.560
Satis indirimleri (-) (203.092) (255.835) (206.171)
Net Satiglar 13.325.520 16.454.155 22.090.389
Satislarin maliyeti (-) (10.855.259) (14.268.978) (18.279.089)
Briit Satis Kar 2.470.261 2.185.177 3.811.300

2010 y1l1. sonunda diger faaliyet giderleri icinde yer alan 1.489.909 TL tutarindaki kanun
kabul edilmeyen gideri ile diger alacaklar icinde~biiluran ve iliskili taraflardan alacak}a/lr"gin]

yazilan 2.659.241 TL tutarindaki gider, ortaklarin“gécmis dinemlerde sirketten aldiklary/nakit |
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S._ MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIVASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 100.000.000 TL
Cikarilmis Sermayesi : 6.550.000 TL
3.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakki i¢indeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

09.08.2011 Tarihli fzahname Tarihine
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum

Ortagin Adi-Soyadi Opraa):u Eay Totan 01:;21);11 Fay Tutan

(%) M e o
Yildirim Ulkat 94,74  6.205.171 94,74  6.205.171
Seyda Erdeveci 5,07 332.058 5,07 332.058
Gl Ulkat 0,06 4.257 0,06 4257
Gozde Ulkat 0,06 4257 0.06 4257
Omer Kara 0,06 4257 0,06 4257
Halka Acik Kisim - - - -
Toplam 100,00  6.530.000 100,00  6.550.000

5.3 Son yil icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye

azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol
acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sanifoam, limited sirket olarak 10,00 TL sermaye ile 17.10.1990 tarihinde kurulmus
olup, sermayesini 09.04.1992 tarihinde 400,00 TL’ye yiikseltmistir. Sirketin
sermayesi 15.11.1995 tarihinde 25.000.-TL’ye, 27.09.1999 tarthinde 200.000 TL’ye,
25.09.2002 tarihinde 550.000 TL’ye, 15.12.2005 tarihinde 3.900.000 TL’ye,
21.01.2010 tarihinde 4.200.000 TL’ye yiikseltilmistir. Son olarak sirketin
09.08.2011 tarthinde yapilan Genel Kurulu'nda sermayest 6.550.000 TL'ye
ylkseltilmistir. Sirketin kurulusundan itibaren yaptigi sermaye artirimlar agagidaki
tablolarda yer almaktadir: 5




ORTARKLAR

HISE ADEDI

SERAMAYE TITARITIL)

1550 Tanh

Ticarar Sicil Gaz

Taldimm Ulkar

Csman Namil Sange

TOPLAM

1oan

100,00

TARI

ORTAKLAR

HISE ADEDL

SERMAYE TUTARI(TL)

SERMAYE PAYI(%0)

§.02.1882 Tarihi

Ticaret St Gazatesi

Yildeotm Tlkac

Ceman =amil Sansen

san

TOPLAM

TOPLAAN

1.000

408,00

TARH

ORTAKLAR

HISE ADEDI

SERMAYE TUTARI(TL)

A30585

arihli

Ticarst Sicil Gazatasi

Tiddim Tllat

Gl Ulear

wr
i
e

2187

"

15 an

TOPLAM

1000

25.008,00

1og,00

TARIH

ORTAKLAR

HISE ADEDI

SERMAYE TUTARI({IL)

SERMAYE PAYI (%%

88 Tarhl

Ticarst Sictl Gazetssi

Tildim Tlhar
Gl Ulkar
$evda Zrdeveci

Farma Mursen Ulkat

Ahmet Sabd Aksu

ey
ey
o

Anm an

TOPLAM

204.000.00

100,00

TARH

ORTARLAR

SERMAYE TUTARI{IL)

SERMAYFE PAYI(%%)

Az ong wnea T

282502 Tanhh

Ticarat Sictl Gazeresi

Viidim TTkar

Gl Tleac
GevdaZrdeveci
Zatma Nursen Ulikat

Abhmer Sabr Aksu

TOPLAN

Lo77

£20.000,00

100.00

ORTAKLAR

HISE ADEDL

SERMAYE TUTARI(TL)

SERAIAYE PAYI (%9}

Ticarar Sicil Garares:

Yildirm Tlhkat
Gl Tlkar
Sevda Trdavecd
Gozds Ulkat

Omer xara

sy
el
2

s

TOPLAM

1.000

2,900.000.00

1o0.00

TARIH

ORTAKLAR

HISE ADEDIL

SERMAYE TUTARI(TL)

SERMAYE PAYI (%%}

Tildim Ulkar §88 3.851.280.00 £2.18
Gl Ullear 3.860,50 3,08
$evda Srdevect i) 20 S
Ticarst Sicil Gazetsst Gozde Tlhar 3.Re0.8¢ R
Cimer Xara i £,08
TOPLAN 1.077 4.200,200.00 100.00

TARIH

ORTAKLAR

HiSE ADEDL

SERAAYE TUTARI(TL)

i Tarhli

Ticarar Sicil Garerasi

Tildwrm lkar
Gl Tlkac

i
i

1-:{9.@13




5.4 Sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:
Yoktur
5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Sirket'in 6.550.000 TL'lik sermayesini temsil eden hisse senetlerinin detay:
asagidaki gibidir:

Nama / : Bix Payi Toplam  Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyaz Tiiri Nominal IETL) Oramy(‘g)
Degeri (TL) °
Y6netim Kurulu ve
A Nama Denetgiyi secme, 1,00 1.500.000 22,90
Oyda Imtiyaz
B Hamiline Yoktur 1,00 3.050.000 77,10
Toplam 6.550.000 100,00
imtiyaz Toplam |
Ortagin Adi, Soyadi/ Unvan Gru Namal Nominal Tutar
° el ! P | Hamiline | (Var/Yok)
(TL)
Yildirim ULKAT A Nama Var 1.500.000
Toplam 1.500.000
Naiia/ Imtiyaz Toplam
Ortagin Adi, Soyadi/ Unvani Grup Hamiline | (Var/ Yok) Nominal Tutar
(TL)
Yildirmm ULKAT B Hamiline Yok 4.705.171
Seyda ERDEVECI B Hamiline Yok 332.058
Giul ULKAT B Hamiline Yok 4,257
Gozde ULKAT B Hamiline Yok 4,257
Omer KARA B Hamiline Yok 4.257
Toplam 5.050.0%




6. YONETIME ILISKIN BILGILER

6.1 Ortakhgin yénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Temsil Son 5 Gorev
( . Etisi Yilda Siiresi/
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi TiizZl Ortakhikta | Kalan Sermaye Payv:
Kisilik Ustlendigi | Gérev
B Gorevler Siiresi
Yonetim | Tekstilkent s
Kurulu Merkezi A22 Y dnetim
YILD 3 2
IRIM Baskani | Blok No:20 : Kurlu | ° 202 | 6205070 1 gy 7o,
ULKAT Yil TL
ve Genel | Esenler- Bagkani
Miidiir ISTANBUL
Tekstilkent {s
. Yonetim | Merkezi A22 Yonetim 3 Vil
GUL ULKAT Kurulu Blok No:20 - Kurulu i 4257 TL 0,06%
i . Y1l
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Yometim 5
ptba ; Kurulu Blok No:20 - Kurulu gd e 332.058 TL 5,07%
ERDEVECI . EE Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
[STANBUL
Organize
KUTLAY Sanayi Bolgesi 3 Vil
ALTIPARMAK Denet¢i | Baris Sok..lt\locl - Denetgi Vil - =
Cerkezkoy-
TEKIRDAG

YILDIRIM ULKAT - Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir

1980 yilinda Marmara Universitesi Iletisim Fakiiltesi’'ni bitirmesinin ardindan 1980-1987
yillar arasinda basin yayin kuruluslarinda profesyonel gazetecilik yapti. 1988 yilinda kendine
ait matbaa ve ajansin kurulusunu gergeklestiren Ulkat, 1990 yilinda bugtinkii unvan: Sanifoam
Siinger Sanayi Ticaret A.S. olan sirketin ilk temellerini attr. 1990 yilinda hastane yataklari
retimi ile sektdre giris yapan Yildinm Ulkat, halen Sanifoam’m Yonetim Kurulu Bagkani
olup, Cerkezkdy Sanayiciler Dernegi Baskanligi ile IZODER, TAYSAD ve PLAT (Ozel Marka
Ureticileri Dernegi) yonetim kurulu tiyeligi gérevlerini yiirtitmektedir.

GUL ULKAT - Yénetim Kurulu Uyesi

olarak gorev ald

yapmasmm ardindan Istanbul

990-1992

/
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Personel Dergisi Yaym Damismanhigi’ni yapan Ulkat, 2002 yilindan bu yana Sanifoam Stinger
Sanayi Ticaret A.S.’nin ydnetim kurulu iiyeligi ve Perakende Satistan sorumlu Genel Midir
Yardimeilign gorevlerini yiirtitmektedir.

SEYDA ERDEVECI — Yénetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi'nde aldigi egitimin ardindan 1980 yilinda T. Is Bankasi
A.S.’de goreve baslayan Erdeveci, 2000 yilina kadar bankada cesitli subelerde ve gesitli
gérevlerde yer aldi. 2000 yilinda profesyonel hayata ge¢me yoniindeki karar ile birlikte
Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.’de kariyerine devam eden Seyda Erdeveci halen
Sanifoam Stinger Sanayi Ticaret A.S.’min yonetim kurulu iiyeligi ve finans midurlugl
gbrevlerini ylriitmektedir.

6.2 Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

KUTLAY ALTIPARMAK - Denetgi

Ardahan Ticaret Meslek Lisesi Mezunu olan Kutlay Altiparmak, kariyerine Stimerbank
Ardahan Subesi’nde basladi. 1988-1991 yillan arasinda ITTB Ist.Tek.Terc.Biir.On Muh.ve
biiro yonetmen yardimeilign, BMS Su Aritma ve Celik Mutfak Urtinleri A.S. Sefakdy satis
temeiligi/iiriin miidiirliigii goérevlerini yapan Altiparmak, 1993 yilindan bu yana Sanifoam’da
{iretim mudiirliigii, iiretim satin alma sorumlulugu ve malzeme yonetim miidiirligii olmak tizere
cesitli gérevler almis olup, halen Sanifoam’da denetg¢i olarak bulunmaktadir.
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7. GRUP HAKXINDA BILGILER

Ortakligin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri: Yoktur

8. HALKA ARZA ILiSKIN BiLGILER
8.1 Yetkili organ kararlari:

Sanifoam Stinger Sanayi ve Ticaret A.S 21.03.2012 tarihinde yapilan
Yonetim Kurulu toplantisinda halka arza yonelik alinan karar asagida yer
almaktadir.

100.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde bulunan sirketimizin
¢ikarilmis sermayesinin 6.550.000 TL’den 10.550.000 TL’ye arttirilmasina
ve arttirllan 4.000.000 TL nominal tutarh sermayeyi temsil eden B grubu
hamiline yazili paylarin mevcut ortaklarimizin veni pay alma haklarinin
kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine,

4.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin IMKB Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda halka arz edilmesine,

Sozkonusu islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi
amacityla Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na bagvurulmasina oybirligiyle karar verilmistir.

8.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Nakit karsihgi artirilan sermayeyi temsilen ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Bir Pavin . - .
Gziiu Hbii:nnilﬁ]fe imtiyaz Nominal Pay Sayisi NO,;_]:J l;lzln?le(gl“e[r,;e“
Degeri (TL)
B Hamiline Yoktur 1,00 4.000.000 4.000.000
Toplam 4.000.000 4.000.000

8.3 a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur

/
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Satis1 yapilacak paylarin yatirimcilara sagladig: haklar:

Kérdan pay alma hakki (SPK'n md.15), tastiyeden pay alma hakki (TTK
md.455), bedelsiz pay edinme hakk: (SPK md.15), yeni pay alma hakk: (TTK
md.394, SPK’n md.12), genel kurula katilma hakk: (TTK md.360), genel
kurulda miizakerelere katilma hakk: ( TTK md.375, md.369), oy hakk: (TTK
md.373, md.374), bilgi alma hakk: (SPK'n md.16, TTK md.362), inceleme ve
denetleme hakki (TTK md.363), iptal davasi agma hakki (TTK md.381,
md.384, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPK’n md.12), azinlik
haklar1 (TTK md.341, md.348, md.356, md.359, md.366, md.367 ve md.376 ile
SPK’n md.11) tanmmuistir.

Satist yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
taninmis olan kardan pay almak hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca, temettil, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455):

TTK madde 455 uyarinea, her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine
gbre pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay!r oraninda
igtirak hakkina haizdir. Sirketin infisahi halinde her pay sahibi infisah eden
sirket mallarinin kullanilmas: hakkinda sirket esas s6zlesmede baska bir hiikiim
olmadig takdirde, tasfiye neticesinde pay:1 oraninda istirak hakkini haizdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca, halka ac¢ik anonim ortakliklarm sermaye
artirimlarinda, bedelsiz paylar artinim tarihlerindeki meveut paylara dagitilir.
Yeni pay alma hakki (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki
ortakhiklar i¢cin SPKn md.12):

TTK madde 394 uyarinca, Genel Kurul’'un esas sermayenin artirilmasina
miiteallik kararinda aksine sart olmadikca pay sahiplerinden her biri yeni hisse
senetlerinden sirket sermayesindeki pay: ile miitenasip miktarini alabilir. Bu
hususta yapilacak ilanlarda pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim
kullanabilmeleri i¢in tayin olacak miiddet, 15 giinden asag1 olamaz.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarinca, kayith sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sozlesmede tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle
yonetim kurulu tarafindan TTK’'nun esas sermayenin artirilmasina iliskin
hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artinlabilir. Kayitli sermayeli
ortakliklarin baslangic sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az
olmamasi ve unvanlarinin kullanmildig1 belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri

arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu’nun;

imtiyazli veya itibari~degerinin ﬁzeg_i'n@e?;hig—sé senedi ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yepi” pay /alma haklarnmn ‘siirlandmilmast konularinda veya
imtiyazli hisse /Zenedi hip e%klaﬁyl-.kﬁ&ﬂ&ﬂél nitelikte karar alabilnesi
icin; esas sdzlesme ilﬁ‘j;etkﬂi mmas\lgarmr“
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Genel Kurul’a katilma hakk (TTK md.360):

TTK madde 360 uyarinca, pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmasi gibi sirket islerine miiteallik haklarim Genel Kurul
toplantilarinda kullanirlar. Oy hakkini haiz olan pay sahibi, genel kurul
toplantilarinda bu hakkim bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
sézlesmede aksine hiikiim bulunmadikga, pay sahibi olmayan tiglincil bir sahis
vasitastyla da kullanabilir.

Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTKn md.375, md .369):

TTK madde 375 uyarinca, Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve
miizakerelere istirak etmek ve oy haklarini kullanmak salahiyetleri bulunup
bulunmadiginin tespiti i¢in gereken tedbirleri alir. Yonetim Kurulu, ayni
zamanda verilen kararlar ve yapilan segimlerle pay sahiplerinin vaki beyanlari
gegirilmek tizere bir zabit tutulmasini saglar. Genel Kurul toplantisina bagkanlik
edebilecek kimse, esas sozlesmede tayin edilmedigi takdirde Genel Kurul’'ca
se¢ilir. TTK madde 369 uyarinca, Genel Kurul toplantiya davete dair ilan veya
davet mektuplarinda giindemin gosterilmesi lazimdur.

Oy haklka (TTK md. 373,374):

TTK madde 373 uyarinca, her bir hisse senedi en az 1 oy hakki verir. Bu esasa
aykir olmamak sartiyla, hisse senetlerinin maliklerine verecedi oy hakkinin
say1si esas sozlesme ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki
bulundugu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarim
kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarmnca, pay sahiplerinden hicbir kendisi veya kan veya
kocas1 yahut usul ve fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olan
miizakerelerde, oy hakkini kullanamaz. Sirket islerinin gériilmesine herhangi bir
suretle istirak etmis olanlar, Yénetim Kurulu tiyelerinin ibrasina ait kararlarda
oy hakkini haiz degildirler. Bu yasagin denetcilere stimulii yoktur.

Bilgi alma hakk: (SPKn md.16,TTK md.362):

SPK’nun 16.maddesi uyarinca, ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlari,
konsolide olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel
kabul gbrmiis muhasebe kavram, ilke ve standartlara uymak suretiyle
diizenlemekle yiikiimltidiir.

Thrageilar ve sermaye piyasast kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan
Kurulca belirlenen daha 6nce kurulmus ve bu Kanunun 22’inci maddesinin (d)
bendi uyarinca kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarma, bilgilerin dogruluk ve
gereedi dirtist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek
bir rapor almak zorundadir. Kurul, halka arzlarda, kayitli sermaye sistemine
gegiste, bu Kanun kapsamindaki anonim _ortaklik ve sermaye piyasasi

kurumlarinin tasfiyesi, devri, b1rle§:me31 Ve’ ‘
denetim raporu isteyebilir. Ba 1msiz denetlem’e lmmluglan denetledikleri mali

tablo ve raporlara i C}}ﬂ’\o&ak haz1r£§d;k1am\ yanhgk ve yaniltiel b1101/ve
Gabile Aararlardan hukukén_rsommludurlar A‘

kanaatler nedeniyle d
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Kurulca diizenlenmesi Ongérillen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetlemeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul'ca
belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurul’a génderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarinca ise, halka a¢ik anonim ortakliklarin sermaye ve
yonetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak,
hisse senedi toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy
hakkini kullanmak icin vekalet istenmesinde veya ortakligin pay dagiliminin
onemli olelide degismesi sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde,
sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini
etkileyebilecek onemli olay ve gelismelerde Kurul, kiiclik pay sahiplerinin
korunmas: ve kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla diizenlemeler
yapar. Ayrica TTK madde 362 uyarinca, kar ve zarar hesabi, bilango, yillik
rapor ve safi kazancn nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, denetgiler
tarafindan verilecek raporla birlikte Genel Kurul’un adi toplantisindan en az 15
giin once sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin emrine amade
bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabi, bilanco ve yillik rapor, toplantidan
itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kalir. Her pay sahibi
masrafi sirkete ait olmak tizere kar ve zarar hesabiyla bilangonun bir suretini
isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363):

Ayrnica TTK madde 363 uyarinca, pay sahipleri, stipheli gordiikleri noktalarda
denetgilerin dikkatini ¢ekmeye ve gerekli agiklamay istemeye yetkilidirler.
Sirketin ticari defterleriyle muhaberatin tetkiki yalmz Genel Kurul'un acik bir
miisaadesi veya Yonetim Kurulu karartyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade
edilen defter veya vesikalardan 6grenilecek sirlar hari¢ olmak lizere, higbir ortak
sirketin is silarmi &grenmeye salahiyetli degildir. Her ortak, her ne suretle
olursa olsun dgrenmis oldugu, sirkete is sirlarim, sonradan ortaklik hakkim zayi
etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyetini yerine
getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan sirkete kargi mesul oldugu gibi
sirketin sikayeti {izerine, herhangi bir zarara ugramasa dahi, bir yila kadar hapis
veya bes yiiz liradan on bin liraya kadar agir para cezasiyla veya her ikisiyle
birlikte cezalandirilir. Pay sahiplerinin malumat alma hakki esas sozlesme ile
veya sirket organlarindan Dbirinin  karanyla bertaraf edilemez veya
siirlandirilamaz.

iptal davas1 agma hakk (TTK md.381-384, kayith sermaye sistemindeki

ortakliklar icin SPKn md.12):

TTK madde 381 uyarinca, asagida yazili kimseler, kanun veya esas sozlesme

hiikiimlerine ve bilhassa afaki iyi niyet esaslarina aykiri olan Genel Kurul

kararlar1 aleyhine, ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yerdeki

mahkemeye miiracaatla iptal davas: agabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti zapta gecirten
veya oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya
davetin usulil dairesinde g'ap1lmad1gmi__ﬁéy_éﬁﬁt giindemin geregi gibi ilan

ahut Genel Kurul-teplantisina istirake salahiyetli;_../
ara i§tirak;?’:etf_i1'i'§*{b{_ﬂundtiklanm iddia eden pgy’
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3. Kararlanin inzafi Yonetim Kurulu {yeleri ve denetcilerin  sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her biri iptal davasinin
actlmas: keyfiyetiyle durusmanin yapilacag glin, Yonetim Kurulu
tarafindan usulen ilan olunur.

TTK madde 382 uyarinca, 381.madde hitkmiine dayanarak Genel Kurul karar
aleyhine iptal davasi acildigi takdirde mahkeme yonetim kurulu {iyeleriyle
denetgilerin reyini aldiktan sonra, aleyhine iptal davasi acilan kararin icrasinin
geri birakilmasina karar verebilir. TTK madde 383 uyarinca, kararin iptaline
dair ilam, katilestikten sonra biitlin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder.
Yonetim Kurulu bu ilamin bir suretini derhal ticaret siciline kaydettirmeye
mecburdur. TTK madde 384 uyarinca, Genel Kurul'un karari aleyhine
suiniyetle iptal davast acildign takdirde davacilar bu yiizden sirketin ugradigt
zararlardan miiteselsilen mesuldiirler.

Ayrica, SPK’nun madde 12 uyarninca, Yonetim Kurulu'nun 12.maddedeki
esaslar gercevesinde aldigi kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381'de
sayilan hallerde ydnetim kurulu tiyeleri, denetgiler veya haklar ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yerde ticaret mahkemesine iptal davasi agabilirler. Bu halde, TTK nun Genel
Kurul kararlanmin iptaline iligkin 382, 383 ve 384.maddeleri hiikiimler:
uygulanir, Sirket, davamin a¢ildigimi 6grendigi tarihi izleyen ¢ isgiinii sonuna
kadar durumu Kurul’a bildirmekle yliktimltidiir.

Azinhk haklann (TTK md.341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 ile SPK
md.11):

TTK madde 341 uyarinca, Genel Kurul; Yénetim Kurulu tiyeleri aleyhine dava
acilmasina karar verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin
en az onda birini temsil eden pay sahipleri dava a¢ilmasi yoniinde oy verirse,
sirket, bu karar veya talep tarihinden itibaren bir ay i¢inde dava agmaya
mecburdur. Bu miiddet gecilmesiyle dava hakki diigmez. Sirket namina dava
acmak, denetcilere aittir. Ancak azinligin oyuyla dava acilmasi halinde, azinlik,
denetgiler disinda bir vekil tayin edebilir. TTK madde 348 uyarinca, Genel
Kurul’un toplant1 vaktinden itibaren en az alt1 ay 6nceden beri esas sermayenin
en az onda birine muadil paylara sahip olduklar sabit olan pay sahipleri; son iki
yil i¢inde sirketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir
suiistimalin vuku buldugunu veya kanun yahut sdzlesme hiikiimlerine tnemli
bir surette aykir1 hareket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlar: ve bilangonun
gercekliligini tahkik i¢in hususi denetgiler tayinini Genel Kurul’dan isteyebilir.

TTK madde 356 uyarinca, her pay sahibi, sirketin Yonetim Kurulu tiyeleri veya
mudiirler aleyhinde denetgilere miiracaat edebilir. Denet¢iler bu miiracaatlari
tahkikata mecburdurlar. Tahkikat neticesinde sikayet edilen hadisenin
gercekliligi sabit olursa keyfiyet denetcﬂerm yillik raporuna yazilir. Miracaat
edenler esas sermayenin onda bnn;}s/ Ltaﬁl], Paylara sahip olduklan surette e//\
denetciler bu miiracaat hakkindaki fikir ve mu‘talaalagml raporlarinda b1ld1rmey
ve llizum gordikler e Geneal ng{ *‘dérhal oiacanustLl toplantiya davet
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TTK madde 359 uyarinca, denetgiler kanun veya esas sozlesme ile kendilerine
yikletilen vazifelerini hi¢ veya geregi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan
dolay1 kusursuz olduklarini ispat etmedikge miiteselsilen mesuldiirler.

TTK madde 366 uyarinca, sirket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara
sahip olan kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazih talepleri iizerine
Yonetim Kurulu'nun, Genel Kurul'u olaganiistii toplantiya davet etmesi veya
Genel Kurul'un zaten toplanmasi milkerrer ise miizakeresini istedikleri
maddeleri glindeme koymasi mecburidir. Bu talep hakkina haiz kimselerin sahip
olmalar1 gereken paylarin miktan esas soézlesme ile daha az bir miktara
indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca, pay sahiplerinin madde 366°da yazili talepleri
Yonetim Kurulu ve madde 355 geredince denetgiler tarafindan nazara
alinmadig: takdirde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme, ad1 gegen
pay sahiplerinin talebi tizerine Genel Kurul’u toplantiya davete veya istedikleri
hususu glindeme koymaya kendilerini salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyarinca, bilanconun tasdiki hakkinda miizakere, ¢ogunlugun
veya sirket sermayesinin onda birine sahip olan azinhifin talebi ilizerine bir ay
sonraya birakilir; keyfiyet madde 368°de yazili oldugu iizere pay sahiplerine
bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur. Bununla beraber azinligin talebi
lzerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar miizakerelerin geri
birakilabilmesinin talep olunabilmesi icin bilan¢onun itiraza ugrayan noktalar
hakkinda gereken izahatin verilmemis olmasi sarttir.

Ayrica, SPK’'nun madde 11 ve TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377
uyarinca, esas sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan
haklar, halka a¢ik anonim ortakliklarda, ¢ikarilmis sermayenin en az yirmide
birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir.
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Kardan Pay Alma Hakkma iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: [hrac edilen paylar; sermaye artimminin tescil edildigi hesap
dénemi itibariyle temettitye hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel
kurulea karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilinin karindan temettii hakk: elde
eder.

Mevcut paylarin satisinda halka arza katilarak pay alan yatirimcilar kar elde edilmesi ve
kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilmin karindan
temettl hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettli avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullamimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Haklarin kullanimina iliskin bir sinirlama yoktur. Yurt diginda yerlesik pay sahipleri de
yurt i¢i yatinmecilar gibi araci kurumlarn {izerinden MKK sistemi araciligiyla kar
paylarini alabileceklerdir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig::

Kar elde edilmesi ve genel kurulca kar dagitimina karar verilmesi halinde ana sOzlesme
hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve doénemlerde
dagitilacaktir.
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8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

Yeni Pay Alma Hakkina {liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Artirllan sermayenin halka arz suretiyle satilacak olmasi sebebiyle meveut
ortaklarin yeni pay alma hakki tamamen kisitlanmistar.

b) Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri tutar ve sayisi: Yoktur

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar:
alimip alinmadig: Yoktur

d) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi: Yoktur

e) Ortaklarin cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
Yoktur

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi: Yoktur

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri: Yoktur

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: Yoktur

Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati: Yoktur

Halka arz tutar:

Sirketin = 6.550.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin  10.550.000 TL'na
arttirilmasinda, arttirilan 4.000.000 TL'lik sermayeyi temsil eden Hamiline yazili B
Grubu paylar halka arz edilecektir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylar,
halka arz sonrasi olusmasi beklenen ¢ikarilmis sermayenin %37.9'una tekabiil
etmektedir.

Halka arz siiresi:

Halka arz siiresi 2 (Iki) is gﬁnﬁdﬁl}-‘,‘:’f"' * ]




8.10.

8.11

8.12.

8.13.

1 TL nominal degerli bir paym satis fivati ile sbz konusu fiyatin tespitinde
kulianilan yontemler:

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat: 2,50 TL olarak belirlenmistir. Bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak hazirlanan degerleme raporu en
geg satis baglamadan iki is giinii 6nce sirkiiler ile ayni sekilde ilan edilecektir.

Satis Yontemi:
Satis, Eti Yatiim A.S. tarafindan “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)” yontemiyle gerceklestirilecektir.

Talep toplama saatleri: 10:30 — 12:00
Dagitim saatler: 12:15 - 12:30

Dagitim, birincil piyasa bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik
yapilir.

Basvuru sekli:

Meveut paylarin “GIP Birincil Piyasada Borsada Satis - Sabit F iyatla Talep Toplama ve
Satig (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)” yéntemiyle halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi Araci Kuruluslarindan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 12:00°dir.
IMKB’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi IMKB, TSPAKB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir. Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci
glin birincil piyasa sonunda ya ikinci giin birincil piyasa sonunda) dagitim yapilabilir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

“GIP Birincil Piyasada Borsada Satis- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit
Fiyat Yéntemi - SFY)” yontemi ile paylar satisa sunulacag icin IMKB iiyesi aract
kuruluglar araciligiyla halka arza katilan yatirimeilarin, hesaplarinda bulunan bakive ile
alim yapmalarn gerekmektedir.

Hesap sahibi: Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret
Banka: T.Is Bankas1 A.S

Sube Adx: Carsi Giinesli Ticari Subesi

Sube Kodu: 1383

Hesap No: 27580

IBAN No: TR36 0006 4000 0011 3830 0275 80

Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf -sahiplerinin satis siiresi igerisinde IMK_]}’*de
islem yapmaya yetkili araci kurumlardan ﬂbiﬁi‘qe“-.“bqsvurmam gerekmektedir. /Pg,lein
yapmaya yetkili dract krumlarin listesine ve-bu “araci: kurumlarin iletisim bilgilerine
IMKB ve SPK”, : |

n intel/'ne \sitelerinden ulasilabilir,:
\ . : s [

Vo~
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8.14.

8.15.

8.16.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa araciik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar,

aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar: ile satisa sunulan
toplam paylara orana:

Aracili#n Yiiklenimde Yiiklenimde
Araci Kurulus | Pozisyon Niteligi Bulunulan Nominal Bulunulan Pay
£ Pay Tutar (TL) Orani (%)
Eti Yatirim A.S. Lider En lyi Gayret Yoktur Yoktur

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik sézlegmesi tarihi 01.12.2011°dir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun araci kuruluslar
ile ilgili hazirlamis oldugu gerceve sézlesmeler boliimiinde yer alan “Halka arza aracilik
sozlesmesinde bulunmasi gereken asgari unsurlar” dosyasinda bulunan tiim gerekli
bilgileri igermektedir.

Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi sézkonusu olmayip, paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylar, Sirket ve satis1 yapacak ortaklarin onayini miiteakip pay
bedellerinin yatinlmis olmasi sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan
hesaplarina kayden dagitilacaktir. Yatirimeilarin gerceklesen islemlerinin takast
(T+2) seklinde, islemi izleyen 2.isgiintidiir.

Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina tahmini maliyet:

Tahmin Edilen Maliyetler TL
SPK Kurul Kayit Ucreti 3310
IMKB Kotasyon Ucreti 0
MKK Uyelik Ucreti 1.055
Aracilik Komisyonu 300.000
Ticaret Sicil 10.000
Bagimsiz Denetim 30.000
Hukuke¢u Raporu 5.000
Noter 10.000
Toplam Maliyet 359.365
Satisa Sunulan Hisse Adedi 4.000.000
1 Adet Hissenin Maliyeti
/N
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8.17.

Talepte bulunan yatirimeimin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatiimcilardan, islem vaptiklan araci kurumlardaki
hesaplarinda tanimh hisse senedi alim — satim komisyonu tizerinden alinacak olan hisse
alim komisyonu disinda herhangi bir iicret talep edilmeyecektir.

Daha &nce herhangi bir arac1 kurumda hesabi bulunmayan yatirimeilar igin hesap agma
ticreti vb. maliyetler dogabilir. ETI Yatinm’in halka arzda yatirimeidan talep edecegdi
komisyon vb. giderler agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap agma Uicreti Yoktur

Hisse senetlerinin Takasbank’a Takasbank ticret tarifesine gore tahsil
virman ticreti edilecektir.

Yatirimeinin baska aract Takasbank {icret tarifesine gore tahsil
kurulustaki hesabina virman ticreti edilecektir.

EFT {icreti 3,50 TL
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8.18 Halka arzin gerekeesi ve ortakhiin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullamim
. A =) = ) = = 5
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarn tutari ve kaynagi hakkimda detayh bilgi:

Sirket halka arzdan saglayacagl kaynakla kredilerinin tamamim kapatabilir duruma
gelmekte olup, kredilerin kapatilmasi durumunda, kalan 4 milyon TL’lik kaynak isletme
sermayesi olarak faaliyetlerini karsilayacak durumda olacaktir.

Ancak sirket halka arzdan kaynak sagladiktan sonra diger sirketlerin de yaptigi gibi
finans kurumlar ile yeniden goriismeler yapacak ve giiniin sartlarina gore finans
kurumlarinin sirkete saglayacagi imkanlara gore; kredilerin tamaminin kapatilmasi/ bir
kisminin kapatilmasi/ kredilerin tamamimin kapatilmasi segenekleri, sirketin halka
agilmasi dolayisiyla saglayacag: gii¢ de dikkate alinarak, yeniden degerlendirilecektir.

Yukarida arz edildigi gibi sirketin finans kurumlan ile yapacagi ¢alismalar sonrasinda
yeni yatirim veya sadece isletme sermayesi yatinimi veya giinlin sartlarina gore
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin/ fabrikalarin satin  alinmasi  imkanlar
arastirilacaktir. Meveut durum itibarryla sirketin planlanmis, éngoriilen yeni sabit kiymet
vatirimi bulunmamaktadir. Sirket ve girketin sahip oldugu fabrika ve tesisler isletme
sermayesi ihtiyaci karsilandigi zaman mevcut {iretim kapasitesini artirarak stirdiirecek
diizeydedir.

Sirketin 2011 yili iginde sermayesi 6.550.000 TL ye ylkselmis olup, bu defa halka arz
yoluyla yapilacak sermaye artirimi ile cikarilmis sermayesi 4.000.000 TL nominal
degerde artirilarak sirkete yaklasik 10 milyon TL civarinda nakit girisi saglanmast ve
sirketin 6 milyon TL civarinda emisyon primi kaydedilmesi beklenmektedir.

Sirketin Cerkezkoy'de bulunan fabrikasinda firettigi tirtiniin havaleli olmasi sebebiyle
stoklama ve iiretim yeri sikintis1 yasanmaktadir. Bu durum fabrikanin is akis stireglerini
ve {iretim akisimi yavaslatmaktadir. Fabrika is akis siireglerinin yavaslamasi sirketi
olumsuz etkileyerek maliyetlerin yiikselmesine yol agmaktadir. Diger yandan bu durum
nedeniyle sirket gelen ilave talepleri de kabul edemez hale gelmistir.

Yukarida ozetlenen iki husus sirketin faaliyet zarariin en Onemli sebebi olarak
gsterilebilir. Sirket bu durumu agmak amaciyla yeni 3.000 m2 kapal alan yatirimi
yapmaktadir. S6z konusu yatirim % 70 oraninda tamamlanmig olup toplam 750.000

USD tutarindaki harcamayla yeni bina, iretim ve stoklama alani olarak
kullanilabilecektir.
8.19. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

www.kap.gov.tr , www.sanifoam.com.tr ve www.etiyatirim.com

8.20. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile yatirimeilarin pay satin almaktan vazgegme haklarma iliskin
bilgi:

/‘l
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halinde araci kurum ve/veya Sirket paylarin halka arzini durdurma/erteleme hakkina
sahiptir:

e Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle aracilik sdzlesmesinden kaynaklanan
yikiimliiliikklerin yerine getirilmesini imkansiz kilan veya onemli 6lgiide gii¢lestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabii afetler,

e Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Sirket’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talep olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin aract kurum tarafindan 6ngériilmesi,

o Sirket'in yonetici ve yetkilileri ile ilgili paylarin pazarlanmasimi etkileyen veya
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi,

Diger taraftan yatinnmcilarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:l No:40 sayili Paylarin
Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 25 inci maddesi
uyarinca halka arzdan pay almaktan vazgegme hakki bulunmaktadir.

9. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

9.1.0rtakhigin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarmmca hazirlanmis son yil ve ilgili ara donem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son yil ve
ilgili ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari ekte veya
www.kap.gov.tr *de yer almaktadir.

9.2. Bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlar: ve bagimsiz denet¢i goriisii
hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetim Firmasi Denetci Goriisi Sorml Ort?k Hag Dénemi
Denetci
1 Ragrinez Toactin v Olumlu Salim Akgiil-YMM 2009 - 2010 ve 2011

Yeminli Mali Miisavirlik A.S

2009 ve 2010 yillarina ait finansal tablolarm bagimsiz. denetgl gorlistinde “371 Aralik 2010 ve
2009 tarihli finansal tablolarda yer alan, sfoklarm ve nakit bakiyesinin fiziki sayumi bagimsiz
denetc¢i olarak atanm ah sonra )apzlmqt;g,l-]o[awszm 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibariyle mevcut stgk miktaX ve bakiyest ile-nd akxyesz uzer inden geriye doniik olaqufzi\zger
bagimsiz denetim teknikleri/uygulanmisti” sekhnde bﬂ&ypaxaoraﬁ ver aimaktJa\c\ilr f_,/ I
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01.01.2011-31.12.2011 d6nemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetg¢i goriistinde “37 Aralik
2011 ve 2010 tarihi finansal tablolarda yer alan stoklarin ve nakit bakiyesinin fiziki sayimi
bagimsiz denetci olarak atanmanuzdan sonra yapimistir. Dolayisyla 31 Araltk 2011 ve 2010
tarihleri itibariyle mevcut stok miktar ve bakiyesi ile nakit bakiyesi iizerinden gerive doniik
olarak diger bagimsiz denetim teknikleri uygulanmisty” seklinde bilgi paragrafl yer almaktadir.

9.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgm ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Yoktur
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10. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sizlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagitim esaslar ile son 2 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu
kararlara iliskin bilgi:

Sirket 2010 ve 2011 yillarim zararla kapatti31 i¢in herhangi bir kar dagitimi olmamistir.
Sirketin kar dagitinuna iligkin esas sézlesme maddesi asagidadur:

Karin Saptanmasi ve Dagitimi
Madde 14

Sirketin kar1 Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul goéren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirket¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu
miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda géziiken net (safi)
kardan varsa gegmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akee:

1- %35 Kanuni yedek akg¢e ayrilir.
Birinci Temettdi :

2- Kalandan varsa yil icinde yapilan bagis tutarlarimin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

3- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar paymin Yénetim Kurulu
iiyelerine sirketin memurlarina, g¢alisanlarina, iscilerine ve cesitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar payi dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinei Temettii ;

- Net kardan 1, 2, 3 bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya olagantistii
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlastirilmis kar
paylar tizerinden ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilmast hususundaki hiikiim saklidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

5- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %5°1 oraninda kar pay: diistildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akce ayrilir.

6- Yasa hikmii ile ayrilmas: gereken yedek akeceler ayrilmadikca esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay biciminde dagitilmadikca baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda Yonetim Kurulu
tiyeleriyle sirketin memur, ¢alisan, is¢ilerine ve-gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara \;:e
benzer nitelikteki lel/kurLGlara kar pay1 dagltllmasma karar verilemez. /

S
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7- Temettii hesap donemi itibariyle meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8- Temettli bakimindan pay gruplari arasinda imtiyaz yoktur.

9- Dagitilmasina karar verilen karin dagitma gekli ve zamam Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi {izerine Sermaye Piyasasi Mevzuatimin ilgili hiikiimleri gdz Oniinde
bulundurularak Genel Kurulca kararlastirilir. Sermaye Piyasast Mevzuatinda Ongdriilen
stirelere uygun olmak kaydiyla genel kurul , kar dagitimi zamammnn belirlenmesi konusunda
yonetim kurulunu yetkilendirebilir.

10-  Ana Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

11-  Yulik dagitilabilir karin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan miktarda birinci kar
pay1 dagitilmasina yetecek miktardan az oldufu veya hesap doneminin zararla kapadig
hallerde T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullanilarak
Sermaye Piyasast Kurulu'nca saptanan miktari asmamak tizere kar pay1 dagitilmasina Genel
Kurulca ekserivetle karar verilebilir.

Kurulca belirlenen formatlara gire hazirlanmis son 2 yillik kar dagitim tablolan ekte yer
almaktadir:

Yoktur

11. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Organize 2. Sanayi Bolgesi Baris Sokak No:l1 Cerkezkdy/Tekirdag
adresindeki ortakligin merkezi, Tekstilkent A-22 No: 20 Esenler/Istanbul adresindeki filli
yonetim merkezi ve bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Sirketin son yil ve son ara dénem itibariyle finansal tablolari

e

69



12. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinuz déhilinde ve girevimiz cergevesinde izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirltt makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.

Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

14 001 1
i |
| '
i
7

Piyasa Damismam - Eti Yatirim A.S.

. Sorumlu Oldugu Kisim:

Adem OZEN Fahrettin ERSOY

Arastirma ve Kurumsal Yonetim Kurulu Uyesi

Finansman Midiirii Génel Miidiir
/N

iZAONAMENIN TAMAMI

Halka Arzda Araci Kurum - Eti Yatirnm A.S.
Sorumiu Oldugu Kisim:

Adem OZEN Fahrettin ERSOY
Arastirma ve Kurumsal Yonetim Kurulu Uyesi
Finansman Miidiirii ve Geﬂel Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

13. EKLER

EK1: Ana Sozlesme .
EK2:31.12.2009 - 31.12.2010 — 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart

EK3: Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan diizenlenen 28.06.2011 tarih ve SvP—ll-
SANIFOAM-01 sayili Sirket’in Cerkezkoy/TEKIRDAG daki arsa ile fabrikas: hakkinda hazirlanmig olan gayrimenkul

degerleme raporu ve ekleri
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EK4: Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalart A.S. tarafindan diizenlenen 24.06.2011 tarih ve SvP-11-
SANIFOAM-02 sayili Sirket’in yatirim amach gayrimenkulii olan mesken ile miilkiyeti Yildirim ULKAT a ait olan
dubleks mesken hakkinda diizenlenmis gayrimenkul degerleme raporu ve ekleri
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